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RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

O Governo Central atingiu superavit primario de R$ 4,0 bilhdes no més
de margo. Desse total, o Tesouro Nacional contribuiu com resultado positivo de Governo Central registra
superavit primario de

R$ 4,5 bilhdes, enquanto a Previdéncia Social (RGPS) e o Banco Central RS 4,0 bilhdes em marco.

apresentaram déficits de R$ 455,4 milhGes e R$ 49,4 milhdes, respectivamente.
O primeiro trimestre de 2000 encerrou com superdvit primario de cerca de
R$ 7,0 bilhGes, dentro do patamar observado nos trés primeiros meses de 1999,
em termos nominais. Até o periodo, o resultado positivo foi equivalente a 2,6%
do PIB estimado.

TABELA 1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL
BRASIL, 1999-2000

R$ Milhdes
Fev Mar Jan-Mar
2000 2000 1999 2000

DISCRIMINAGAO DO RESULTADO

|. RECEITA TOTAL 17.157,5 20.183,8 51.188,5 55.851,8
1.1. Receitas do Tesouro 13.074,7 15.857,9  40.434,9 43.497,0 PRINCIPAIS VARIA(;CJES
1.1.1 Receita Bruta 13.311,1 162104 40.973,1 44.689,9 Acumulado: Mar2000/Mar1999
1.1.2. () Restitl'JiQ(”Jes‘ . (108,2) (246,8) (358,9) (887,6) Receitas .
1.1.5. (-) Incentivos Fiscais (128,2) (105,7) (179,3) (305,3) TS 7.6%
1.2. Receitas da Previdéncia Social 4.082,8 43259 10.753,6 12.354,8 Previdéncia 14,9%
1. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 3.226,7 3.293,5 9.259,3 0.885,4 Transferéncias 6.8%
IIl. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1) 13.930,8 16.890,4 41.929,1  45.966,4 Receita Liquida 9.6%
Despesas 11,9%
IV. DESPESA TOTAL 12.321,1 12.799,5 34.606,1 38.724,7 7
Beneficios 9,3%
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais 4.248,4 4.140,1 11.4654 13.768,4 Pessoal 20.1%
IV.2. Beneficios Previdenciarios 4.660,4 4.781,3 12.913,3 14.112,9 Custeio e Capital 6,0%
1V.3. Custeio e Capital 3.412,3 3.878,1 10.227,3 10.843/4
1V.3.1. Despesas do FAT 436,9 673,2 1.361,5 1.425,1
1V.3.2. Subsidios e Subvencdes Econdmicas 105,4 273,2 509,2 401,6
1V.3.3. Outras Despesas 2.870,0 2.931,7 8.356,7 9.016,6
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO FEDERAL (IlI - IV) 1.609,7 4.090,9 7.323,1 7.241,7
V.1. Tesouro Nacional 2.187,3 4.546,2 9.482,8 8.999,8
V.2. Previdéncia Social (RGPS) (1) (577,6) (455,4)  (2.159,8)  (1.758,1)
VI. RESULTADO PRIMARIO BANCO CENTRAL (2) (61,8) (49,4) (173,6) (154,3)

VII. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (V + VI) 1.547,9 4.041,5 7.149,5 7.087,4
VIIl. RESULTADO PRIMARIO/PIB 3,10% 2,57%

(*) Dados revistos, sujeitos a alteragéo.
(1) Receita de Contribuicdes menos Beneficios Previdenciarios
(2) Despesas administrativas liquidas de receitas proprias

Em termos percentuais do PIB, o resultado acumulado do Governo

RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL

Central apresentou reducdo de 0,5 ponto percentual em relacdo ao desempenho et muladio e Har 46 PIB)

do primeiro trimestre de 1999. Essa reducéo esteve associada a diminuicdo da DISCRIMINACAO 1999 2000
receita liquida de transferéncias, em 1,5 ponto percentual, em parte compensada Receita Total 22,2% 20,2%
pela redugdo de 1,0 ponto percentual na despesa total. No caso da receita, apesar Transferéncias 4,091 3,6%

. L . e e e I R . i Receita Liquida 18,2% 16,7%
do ingresso de depdsitos judiciais de R$ 1,4 bilhdo neste més, a reducéo ocorrida Despesa Total 15,0% 14,0%

Resultado Primério 3,1% 2,6%

no primeiro trimestre de 2000 deveu-se, principalmente, ao recolhimento de
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A despesa total caiu 1,0
ponto percentual no
primeiro trimestre do
corrente ano, em relacéo
ao mesmo periodo do ano
passado.

Tesouro Nacional

O superavit primario do
Tesouro Nacional
acumulado até marco foi de
R$ 9,0 bilhGes, equivalente
a 3,3% do PIB.

RESULTADO DO TESOURO NACIONAL
Acumulado Jan-Mar (% PIB)

DISCRIMINAGAO 1999 2000
Receitas do Tesouro (¥)  17,6% 15,8%
Transferéncias 4,0% 3,6%
Despesas do Tesouro 9,4% 8,9%
Resultado Primaério 4,1% 3,3%

(*) Liquidas de restituicdes e incentivos fiscais
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Marco
2000

receitas extraordinérias em 1999, no total de R$ 8,3 bilhdes, ou cerca de 3,6% do
PIB. Destacam-se, em particular, aquelas decorrentes da desisténcia de acGes
judiciais e conseqliente quitacdo de débitos em atraso com a Secretaria da
Receita Federal (SRF) em fevereiro de 1999, no montante de R$ 2,2 bilhdes,
assim como ao ingresso, em marco daquele ano, de R$ 2,3 bilhdes a titulo de
antecipacdo do pagamento sobre concessoes do sistema Telebras e de R$ 854,0
milhdes referentes a concessdes da Banda B de telefonia. Em relacdo a despesa,
vale ressaltar a contencdo dos gastos com custeio e capital, em linha com os
objetivos fiscais fixados a luz do comportamento esperado das receitas.

O Tesouro Nacional atingiu superavit primario de R$ 9,0 bilhdes no
primeiro trimestre do ano, equivalente a 3,3% do PIB. Esse resultado foi 0,8
ponto percentual inferior aquele obtido no mesmo periodo de 1999. Desse valor,
0,5 ponto percentual refere-se a reducéo das despesas, € 0,4 ponto percentual as
menores transferéncias a estados e municipios, mais que compensadas pela
diminuicdo de 1,8 ponto percentual das receitas, em sua maior parte de carater
extraordindrio.

Superavit do Tesouro Nacional
Brasil, 1999/2000
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As receitas liquidas de restituicdes e incentivos fiscais registraram
incremento de 9,6% no trimestre. No entanto, ficaram 1,5 ponto percentual do
PIB inferiores as verificadas no primeiro trimestre de 1999.

A queda das despesas em 0,4 ponto percentual do PIB deveu-se a
redugdo com custeio e capital, sendo 0,1 ponto percentual relativo as despesas do
FAT e 0,3 ponto percentual as atividades de manutencdo e projetos de
investimento do governo.
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As transferéncias totais a estados e municipios reduziram-se 0,4 ponto Transferéncias
percentual do PIB, reflexo do menor recolhimento de receitas tributarias sujeitas a estados e
a transferéncias constitucionais. Registre-se que, no primeiro trimestre de 1999, mu nicipios

tais transferéncias refletiram o impacto de receitas extraordinarias, sobretudo
IRPJ, decorrentes do pagamento de débitos em atraso, além do efeito de
antecipacdo do imposto de renda sobre aplicacdes em fundo de renda fixa com
aniversario posterior ao dia 22/12/98. Em 2000, os fatores que afetaram

TRANSFERENCIAS A ESTADOS E

positivamente as transferéncias constitucionais no trimestre relacionam-se ao MUNICIPIOS
Acumulado Jan-Mar (% PIB)

desempenho da receita do Gltimo decéndio de dezembro de 1999, bem como ao

DISCRIMINAGAO 1999 2000
recolhimento de depdsitos judiciais e administrativos extras em marco. Apesar P ——— 3.3% 2.9%
de tais efeitos positivos em 2000, as transferéncias constitucionais reduziram-se Desoneragao do ICMS g:j gjj
de 3,3% para 2,9% do PIB, comparando-se trimestre contra trimestre. Total 4,0%  3,6%

No que se refere aos repasses decorrentes da Lei Complementar
n® 87/96, cabe destacar que 0s mesmos reduziram-se, tanto em termos nominais,
qguanto em percentual do PIB (cerca de 0,1 ponto percentual). Em janeiro e
marco de 1999, foram efetuadas transferéncias extraordinarias, como reflexo de
alteragdo na metodologia de céalculo dos repasses, além de recursos adicionais
autorizados pela Portaria Interministerial n® 340/98.

As demais transferéncias atingiram R$ 1,1 bilhdo no primeiro trimestre DEMAIS TRANSFERENCIAS A ESTADOS

E MUNICIPIOS
Acumulado Jan-Mar

do ano, o que contribuiu para um crescimento de 0,1 ponto percentual do PIB.

Merece registro o recolhimento de R$ 399,5 milhdes em royalties, pela Petrobras

DISCRIMINAGAO 1999 2000
(Lei n® 9.478/97), sem correspondéncia em igual periodo de 1999. As Salario-Educagdo 3808 4542
Royalties Lei 9478 S 399,5
transferéncias vinculadas a contribuicdo ao salario-educacdo apresentaram Fundef 1334 1378
incremento nominal de R$ 73,4 milhdes, uma vez que o recolhimento dos f:::s Gizz 12222
recursos referentes ao décimo-terceiro salario de 1999 ocorreu apenas em janeiro
deste ano, e ndo no préprio més de dezembro, como nos anos anteriores.
A receita bruta do Tesouro Nacional perfez R$ 16,2 bilh6es em margo, Receitas do Tesouro
superando em R$ 2,9 bilhdes a arrecadagéo obtida no més de fevereiro. Tal em rela(;éo ao més
desempenho foi, principalmente, influenciado pela arrecadacdo adicional de anterior

depdsitos judiciais e administrativos, no montante de R$ 1,4 bilhdo, sendo
R$ 914 milhdes relativos ao IRPJ e R$ 440 milhdes a CSLL (vide boxe 1).

Ademais, houve acréscimos no IRRF e na CPMF, em funcédo de cinco
semanas de fato gerador em margo, contra quatro semanas em fevereiro, em
montantes de R$ 471,1 milhdes e R$ 274,0 milhdes, respectivamente. Registre-
se, também, o recolhimento de dividendos e participages no montante de
R$ 203,5 milhdes, em sua maior parte decorrentes do pagamento de dividendos
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o complementares do exercicio de 1998 pelo BNDES (R$ 130,0 milhdes), além de
Boxe 1 — Depositos . . . .
Judiciais e Extrajudiciais R$ 52,0 milhdes recolhidos pela Companhia Vale do Rio Doce (CVRD).
A Lei n°® 9.703/98, estabeleceu
que o0s depoésitos judiciais
e extrajudiciais, em dinheiro, .
efetuados a partir de 01/12/98, RECEITAS EXTRAORDINARIAS
referentes a tributos e Acumulado Jan-Mar
contribuicbes  administrados R$ milhdes
pela SRF e INSS, sejam ~
repassados pela Caixa DISCRIMINACAO 1999 2000
Econbmica Federal a Conta Depésitos Judiciais /1 432 2.167
Unica do Tesouro Nacional. i
Apbés o encerramento da Conta Petréleo 714 0
disputa, e mediante ordem da Desisténcia de A¢Ges Judiciais /2 2.200 0
autoridade  judicial ou Tributag&o s/ Operagdes de Hedge /2 1.236 53
administrativa, o valor do Efeito da Desvalorizagdo Cambial /3 400 0
depdsito (corrigido) sera c ~ 3.340 165
devolvido ao depositante pela OICESS0ES .
Caixa em 24 horas (no caso TOTAL 8.322 2.385
de sentenca favoravel a
este) ou transformado em % PIB 3,6% 0,9%
pagamento  definitivo ) (n9 1/ Apropriag&o no ambito da Lei 9.703/98
caso de Sent_en(;a favoravel a 2/ Em conformidade com a Lei 9.779/99
Fazenda Nacional). 3/ Concentrado na arrecadago do IRPJ e CSLL
Receitas do No primeiro trimestre de 2000, a receita bruta do Tesouro Nacional
Tesouro em relacao atingiu o0 montante de R$ 44,6 bilhdes, superando em 9,0% a receita obtida em
ao ano anterior igual periodo de 1999. Como proporg¢do do PIB, no entanto, houve reducdo na

arrecadacdo de aproximadamente 1,6 ponto percentual, decorrente de fatores
atipicos que contribuiram para elevacdo da arrecadacdo de 1999, sem paralelo
em 2000, conforme podemos ver na tabela acima. Entre os principais, destacam-
se, no &mbito dos impostos e contribuigdes:

e a desisténcia de acdes e conseqliente pagamento de débitos em atraso, que

REGEAS DO TSR N SCARINAL gerou receita extra para a Unido de R$ 2,2 bilhdes em fevereiro de 1999; e
Acumulado Jan-Mar (% PIB)

DISCRIMINAGAO 1999 2000 o . o . o . . . N
e a extensdo da tributacdo sobre aplicacdo financeira de renda fixa, as
Impostos 9,3% 7,8% i . _
Imposto de Renda 6.3% 54% operacgBes de hedge, realizadas por meio de swap, no valor de 1,2 bilhdes
IPI 1,7% 1,5% R
Outros 13% 0,9% em fevereiro e margo de 1999.
ContribuicBes Sociais 58% 7,2%
Cofins 2,3% 3,3% . ~ . .
CPME 0.3% 1.3% Por outro lado, afetaram positivamente a arrecadacdo do primeiro
CSLL 1,1% 1,1% . . . ~ ,
P oy A5 trimestre de 2000: i) a reintroducdo da cobranga da CPMF, com aliquota de
Demg‘:ma peréles 5?//0 ;?f 0,38%, a partir de 17/06/99, que gerou receitas da ordem de R$ 1,7 bilhdo no
,3% ,0%
Dividendos da Unigo  0,2%  0,1% periodo, equivalente a 0,3% do PIB; e ii) a elevacdo da aliquota da Cofins de 2%
Concessbes 1,5% 0,1%
Outras 07% 1.1% para 3%, com obrigatoriedade do pagamento desta pelas institui¢fes financeiras,
Total Bruto 17,8% 16,2%

cuja receita atingiu R$ 2,1 bilhdo nos trés primeiros meses de 2000 contra
R$ 860,0 milhdes em igual periodo de 1999. O recolhimento da Cofins elevou-se
de 2,3% para 3,3% do PIB no periodo em exame.

Resultado Fiscal do Governo Central
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Em relacdo as demais receitas do Tesouro Nacional, cabe destacar a
reducdo em R$ 2,9 bilhdes devido, basicamente, ao pagamento de concessdes
de servigos de telefonia ocorrido em 1999. Em marco daquele ano havia sido

antecipado o0 pagamento da segunda parcela de concessdo do sistema Telebras, DEMAIS RECEITAS DO TESOURO

no montante de R$ 3,3 bilhGes. Ademais, ndo se verificaram superdvits na conta Acumulado Jan-Mar

petroleo nos trés primeiros meses de 2000, ao passo que, No primeiro trimestre DISCRIMINAGAG 1999 2000

. . . R L~ Demais 6.259,6 3.344,8
de 1999, haviam sido registradas receitas de R$ 713,6 milhdes. - 7136 )
Dividendos da Uniédo 575,1 207,2
A A . Concessdes 3.340,4 165,1
No tocante ao restante das receitas do Tesouro Nacional, verificou-se Outras 1.630,4 2.9725

incremento total de R$ 1,3 bilh&o, passando de 0,7% para 1,1% do PIB, como
reflexo, entre outros fatores, do aumento em R$ 358,0 milhdes no recolhimento
de taxas diversas e receitas parafiscais vinculadas a 6rgdos da administragdo
direta e indireta, além de R$ 108,4 milhdes de contribuicdo do salario-educacéo.
Adicionalmente, foram pagos R$ 440,7 milhdes em Royalties, pela Petrobras,
(Lei n°®9.478/97) e R$ 73,5 milhGes em Royalties em atraso, pela empresa Itaipu
binacional, ambos sem correspondéncia em 1999.

Em marco, as despesas do Tesouro Nacional aumentaram 4,5% em
relagdo a fevereiro, correspondente a R$ 345,2 milhdes. A folha salarial do
funcionalismo publico reduziu-se em R$ 108,3 milhdes, devido a menor
liberagdo para pagamento de férias no més em analise.

As despesas do FAT cresceram 54,2% em relagdo ao més anterior, por
conta de liberagBes adicionais no montante de R$ 255,2 milhdes a titulo de
convénios mantidos entre o Fundo, instituicbes privadas e estados, para
treinamento e qualificagdo profissional de trabalhadores. Também foi transferido
as instituicdes financeiras federais o montante de R$ 361,5 milhdes para o
seguro-desemprego. Em fevereiro, tais despesas foram de R$ 305,8 milhdes.

Os gastos com subsidios e subvenc6es do Tesouro Nacional atingiram o
montante de R$ 183,4 milhes. Em relacdo ao més anterior, houve elevacéo de
279,8%, justificado pelo pagamento de R$ 151,0 milhGes referentes a
equalizacdo de taxas de juros do Programa de Financiamento as Exportacdes
(Proex). Tal despesa corresponde aos titulos (NTN-I) emitidos para fazer face
aos contratos entre 0s exportadores e as institui¢ces financeira federais, firmados
nos meses de fevereiro e margo.

Além disso, foram efetuadas as seguintes despesas a titulo de
equalizacdo de taxas sobre o financiamento a agricultura: i) R$ 11,0 milhdes

Resultado Fiscal do Governo Central

Despesas do
Tesouro

em relagcdo ao més
anterior

Boxe 2 - Recursos do
FAT para qualificacdo
profissional

No més de margco, o FAT
liberou R$ 255,2 milhdes para
qualificagdo profissional dos
trabalhadores. Os recursos
estdo previstos nos convénios
firmados junto a estados
que compdem os Planos
Estaduais de Qualificacdo e
Requalificacdo Profissional. O
objetivo é prover/melhorar a
qualificagdo dos trabalhadores
desempregados, beneficiarios
do seguro-desemprego,
aqueles sob risco de perda
do emprego e de outras
populagbes em risco ou
desvantagem social.
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referentes ao Programa de Custeio Agropecuario; ii) R$ 17,9 milhbes para o
Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf); e
iii) R$ 3,5 milhdes com subsidios a Politica de Pregos Agricolas .

Despesas do No primeiro trimestre de 2000, as despesas do Tesouro Nacional
Tesouro em relagéo reduziram-se 0,5 ponto percentual do PIB, quando comparadas a igual periodo
ao ano anterior de 1999. Esse resultado ocorreu a despeito dos pagamentos efetuados por

diversos 6rgdos nesse primeiro trimestre, relativos as despesas empenhadas no
ano anterior (restos a pagar). Dessa forma, nos préximos meses do ano, essas
despesas ndo deverdo concorrer significativamente com aquelas referentes ao
exercicio de 2000, uma vez sancionada a Lei Orcamentaria Anual (LOA).

Despesas do Tesouro Nacional
(acumulado até margo, em % do PIB)

o 5.0% 01999
6,0% 5,0% ,0% 22000 _|
5,0%- 4A% 3.9%
As despesas de custeio e I
capital reduziram-se em 0,5 4,0%- i
ponto percentual do PIB no
primeiro trimestre de 2000. 3,0% |
2,0%- |
1,0%-
0,0%-
Pessoal e Encargos Custeio e Capital

As despesas com pessoal e encargos sociais atingiram 5,0% do PIB,
permanecendo estaveis, quando comparadas ao periodo de janeiro a marco de
1999. Em termos nominais, no entanto, essas despesas cresceram 20,1% no
periodo, em decorréncia dos seguintes fatores:

DESPESAS DO TESOURO NACIONAL

L . . 0
Acumulado Jan-Mar (% PIB) e em janeiro de 1999, foi pago aproximadamente 70,0% da folha referente ao
DISCRIMINACAO 1999 2000 més de dezembro de 1998, enquanto em janeiro de 2000, foi pago a folha de
Pessoal e Encargos 50% 50% dezembro de 1999 integralmente;
Custeio e Capital 4,4% 3,9%
Despesas do FAT 0,6% 0,5% - . .
Subsidios e Subvengdes  0,2% 0,1% e ocorreu, ao longo de 1999, correcdo de gratificagdo de carreiras, tais como
Outras 3,6% 3.3%

professores de ensino superior, militares e servidores do judiciario;

Resultado Fiscal do Governo Central n
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e por fim, em janeiro deste ano, foi efetuado o pagamento da segunda parcela
do percentual de 28,86% devido aos servidores do Poder Executivo, em
decorréncia de decisdo judicial.

Em relacdo a 1999, os gastos com subsidios e subvengdes a agricultura
e as exportagdes reduziram-se 23,1%, quando comparadas a igual periodo deste
ano. O principal fator foi a reducdo com equalizacGes de taxas de juros do
Programa de Financiamento as Exportacfes (Proex), em decorréncia das
alteragdes implementadas nas regras relativas a emissao de titulos publicos para
custeio deste programa, conforme Medida Provisdria n® 1.974/2000. As despesas
passaram de R$ 259,2 milhdes, em 1999, para R$ 168,6 milhdes, em 2000.

O Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS) obteve déficit de
R$ 455,4 milhdes em marco. A semelhanca do ocorrido em fevereiro, esse
resultado refletiu o desempenho da receita liquida.

O principal fator a favorecer o crescimento da arrecadacdo liquida no
més foi o recolhimento de depdsitos judiciais e administrativos, no montante de
R$ 257,7 milhdes. Verificou-se, também, pagamento de dividas previdenciarias
mediante utilizagdo de CDP (R$ 32,5 milhdes) e do Simples (R$ 7,2 milhdes).
Ademais, as transferéncias a terceiros (SESC, SENAI etc.) situaram-se R$ 35,7
milhdes abaixo das efetuadas em fevereiro. A tabela abaixo apresenta em
detalhes a evolugdo do resultado primario do RGPS ao longo do primeiro
trimestre desse ano.

RESULTADO DA PREVIDENCIA SOCIAL

Brasil, 2000

DISCRIMINAGCAO JAN FEV MAR
Arrecadacdo Liquida 3.946,0 4.082,8 4.325,9
Arrecadacgédo Bruta 4.445,2 4.403,4 4.609,6
- Contribuic&o Previdenciaria 4.161,9 4.195,0 4.168,8
- Simples 181,3 134,1 141,3
- CDP 31 2,1 34,7
- Depositos Judiciais 44,1 64,0 257,7
- Outras Receitas 54,8 8,1 7,2
(-) Restituicao/Devolugdo (9,5) (14,5) (13,3)
(-) Transferéncias a Terceiros (489,7) (306,1) (270,3)
Beneficios Previdenciéarios 4.671,1 4.660,4 4.781,3
Resultado Priméario (725,2) (577,6) (455,4)

Resultado Fiscal do Governo Central

Marco
2000

Previdéncia Social

O déficit do RGPS reduziu-
se de R$ 577,6 milhdes,
em fevereiro, para R$
455,4 milhées, em marco.

O recolhimento de
depdsitos judiciais e 0
pagamento de dividas
previdenciarias explicam o
crescimento da receita no
més de marco.
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2000
Beneficios Fevereiro

1999 2000 %
Quantidade* 18,3 18,9 3,5%
Valor Médio**  239,3 252,9 57%

(*) Em Milhdes
(*) Em R$ 1,00, exclusive 13° salério.

As despesas com beneficios totalizaram R$ 4,8 bilhdes, registrando
pequeno acréscimo em relacdo a fevereiro, quando atingiram R$ 4,7 bilhdes. A
evolucdo dessas despesas reflete a reducdo na taxa de crescimento do estoque de
beneficios emitidos ao longo dos Gltimos meses.

RESULTADO DA PREVIDENCIA No primeiro trimestre do ano, observa-se que o déficit primario do
Acumulado Jan-Mar (% PIB) . . . N . .

N RGPS ficou abaixo do ocorrido nos trés primeiros meses de 1999, sendo o
DISCRIMINACAO 1999 2000

Contribuigao 47%  4,5% melhor desempenho verificado neste més de marco. O déficit acumulado ficou

Beneficios Sy em R$ 1,8 bilhdo, equivalente a 0,6% do PIB, inferior ao obtido em igual
Resultado Primério -0,9% -0,6%

periodo de 1999, quando atingiu R$ 2,6 bilhdes, ou 0,9% do PIB.

Até o periodo, a arrecadac¢do liquida atingiu R$ 12,4 bilhdes, inferior ao
recolhimento de 1999 em 0,2 ponto percentual do PIB. Ainda assim, a receita
reflete ganhos de recuperacdo de receita. Merece destaque o recolhimento
proveniente da retencdo de 11,0% do valor bruto da nota fiscal pelas empresas
contratantes de servicos executados mediante cessdo de mao-de-obra, que perfez
R$ 800,9 milhBes no primeiro trimestre deste ano, contra R$ 585,4 milhGes em
idéntico periodo de 1999 (Lei n® 9.711/98). Também houve incremento no

Beneficios 7199 Deziloge- recolhimento por meio do Simples, que atingiu R$ 456,7 milhdes neste primeiro

Fev/1999  Fev/2000

trimestre, contra R$ 335,0 milhdes no ano anterior. Por fim, observa-se entrada

Quantidade* 18,2 18,9 3,6%

Valor Médio 2393 2526 56% de recursos a titulo de depositos judiciais, no total de R$ 365,7 milhdes, sem
(*) média em milhdes . . .

() meclia em RS 1,00, exclusive 13 sl contrapartida no ano anterior (Lei n® 9.703/98).

As despesas com beneficios atingiram R$ 14,1 bilhdes no trimestre, em
contrapartida aos R$ 12,9 bilhdes observados em idéntico periodo de 1999. O
acréscimo nominal de 9,3% explica-se, principalmente, pelo aumento do valor
médio dos beneficios pagos, que passaram de R$ 239,3, entre dezembro de 1998
e fevereiro de 1999, para R$ 252,6, entre dezembro de 1999 e fevereiro do

Déficit da Previdéncia Social

Brasil, 1999/2000 corrente ano.
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Déficit da Previdéncia Social
Brasil, 1999/2000

1.800

1.483,2
1.500 -

N

o

o
I

797,3

R$ milhges
o
o
o

600 -

300 | 455,4
333,0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar

Resultado Fiscal do Governo Central m



STN SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL '\g%ro%o

DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

1 No més de mar¢o, a divida liquida do Tesouro Nacional atingiu 20,3% O saldo da divida liquida

do PIB estimado para os ultimos doze meses, representando um aumento de 0,4 do Tesouro Nacional em
marco foi de 20,3% do PIB,
perfazendo aumento de 0,4
mobilidria interna em mercado, de R$ 7,4 bilhdes, equivalente a 0,2 ponto ponto percentual frente ao

percentual do PIB. més anterior.

ponto percentual sobre o patamar de fevereiro. Destaca-se a elevacgdo da divida

O aumento da participagdo dos titulos na divida em mercado decorreu,
principalmente, da incorporacdo dos juros nominais ao estoque, no valor de
R$ 4,2 bilhdes. Adicionalmente, ocorreu venda de LTN, que se encontrava na
carteira do Banco Central, no montante de R$ 868,7 milhges.

A tabela 2 apresenta a composicdo da divida liquida do Tesouro
Nacional em poder do mercado nos ultimos trés meses.

TABELA 2
DiVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO MERCADO
BRASIL, 2000
(R$ milhdes)
2000
Jan Fev Mar
. DIVIDA INTERNA 94.786 90.902 97.905 No més de margo, o Banco
Divida Mobiliéria em Mercado - DPMF 354562  359.680  367.120 Central realizou venda de
Divida Securitizada 32852 33128 32119 LT:EN”O valor de R$.g6.8,7
Divida Contratual da STN -225.713  -234.541  -234.228 milhoes o que contribuiu
N o o para elevar o estoque da
D|V|dg Reflrllanmada de Estados e Municipios -196.784 -199.296 -199.536 DPMFi em mercado.
Demais Divida Contratuais -28.930 -35.246 -34.692
Divida Contratual de Fundos, Autarquias e Fundagdes -66.914 -67.373 -67.106
Fat -46.929 -47.450 -47.220
Demais Entidades -19.986 -19.923 -19.886
II. DIVIDA EXTERNA 117.560 115.887 116.796
Divida Mobiliaria em Mercado - DPMF 89.551 89.076 89.623
Titulos Depositados em Garantia -4.536 -4.695 -4.837
Divida Contratual 33.277 32.227 32.751
Disponibilidades -733 =721 =741
I1I. DiVIDA LIQUIDA TOTAL (1+11) 212.347 206.789 214.701
IV. DIVIDA LIQUIDA TOTAL/PIB 20,7% 19,9% 20,3%

As emissbes do Tesouro Nacional montaram a R$ 39,3 bilhdes, das
quais a maior parte refere-se a colocacGes em ofertas publicas (financeiras).
Considerados os resgates e 0s encargos, a divida interna total apresentou
aumento liquido de R$ 321,0 milhdes sendo R$ 1,4 bilhdo referente a divida

Divida Liquida do Tesouro Nacional —
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mobiliaria. Os créditos securitizados e os TDA tiveram reducdo de R$ 1,1 bilhdo
e R$ 39,0 milhdes, respectivamente.

TABELA 3
EVOLUCAO DA DPMF EM MERCADO E DIVIDA SECURITIZADA
BRASIL. Mar/2000

(R$ milhdes)
N&o
Em marco, o Tesouro Fatos Financeiras ginanceiras  Yotal
Nacional emitiu R$ 39,3
bilhdes, sendo quase a DPMF
totalidade para ro|agem da | . Emissfes 38.853 485 39.338
LTN 17.973 0 17.973
NTN-C 856 0 856
Demais 30 173 203
Il. Resgates 37.908 37.908
LFT: 11.325 11.325
LTN 11.038 11.038
NTN-C 0 0
Demais 15.545 15.545
IIl. Valor liquido (I-I1) 945 485 1.429
TDA
| . Emissdes 1 1
Il. Resgates 40 40
IIl. Valor liguido (I-1) -39 -39
Securitizados
| . Emissdes 5 5
Il. Resgates 1.113 1.113
IIl. Valor liquido (I-11) -1.108 -1.108
Unclui LFT, LFT-A, LFT-B, LFT-E e LFT-M
Prazo Médio das LTN em No que diz respeito as colocagbes em mercado, destacam-se as
Mercado
. emissdes liquidas de LFT, no valor de R$ 9,0 bilhdes, e de LTN, em cerca de R$
3 6,9 bilhGes. As LTN foram emitidas com prazo de até 13 meses, 0 que
3]
2 . contribuiu para ampliar o prazo médio desses titulos, de 4,37 meses em
£
5 fevereiro, para 5,78 meses em marco, conforme pode ser observado no gréafico
al
1 ao lado. E importante salientar o cumprimento integral dos cronogramas de
L S ot emissdes pelo quarto més consecutivo.

Adicionalmente, em marco ocorreu liquidacdo financeira do terceiro
leildo de NTN-C, cujo estoque atingiu R$ 2,6 bilhGes. No referido leildo,
38,34% do total de NTN-C foi adquirido por meio da utilizagdo de dividas
securitizadas. Como conseqiiéncia, o prazo médio da divida publica foi alongado
em 4,31 meses.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Com relacéo aos pagamentos, destaca-se no més o resgate de NTN-S,
no valor de R$ 14,3 bilhdes. Tal fato deve-se & continuidade do processo
iniciado a partir do segundo semestre de 1999, de substituicdo de titulos pds-
fixados (como LFT, NTN-S e NTN-D) por LTN, de remuneracéo prefixada.

As emissdes ndo financeiras em marco atingiram a cifra de R$ 484,8
milhdes, sendo: i) R$ 105,5 milhdes em LFT-B, destinadas ao cumprimento do
contrato de assuncdo e refinanciamento da divida contratual de diversos
municipios; ii) R$ 86,9 milhdes em NTN-I, para equalizagdo de taxas no ambito
do Proex; iii) R$ 40,2 milhdes em CFT-D1, decorrente de troca por NTN-I junto
ao BNDES; iv) R$ 38,0 milhdes em CFT-E1, em favor do Fies — Fundo de
Financiamento ao Estudante do Ensino Superior; e v) R$ 8,0 milhdes em CDP,
adquiridos por devedores do INSS para quitacdo de dividas junto aquele 6rgdo.

Foram resgatados R$ 1,1 bilhdo em divida securitizada, decorrentes em
especial: i) da sua utilizacdo no leildo de NTN-C, totalizando R$ 368,0 milhdes;
ii) do pagamento de divida no admbito da Lei n® 9.496/97 pelo estado do
Amazonas, no valor de R$ 194,8 milhdes; e iii) da troca por CFT-E1 recebidos
da CEF, de R$ 33,4 milhdes.

Em margo, verificou-se crescimento da participacdo dos titulos
prefixados em mercado, que passou de 13,1% em fevereiro, para 15,4% do total
no més em analise.

Embora a participagdo no total dos titulos indexados a taxa Selic tenha
caido 1,9 ponto percentual de fevereiro para marco, esta permanece atualizando
a maior parte da DPMF, conforme demonstrado na tabela 4. Tal fato se deve,
sobretudo, as colocagdes de LFT-A e LFT-B nos ultimos anos, relacionadas as
assuncdes de dividas de estados e municipios.

TABELA 4
COMPOSICAO DA DPMFi EM MERCADO
BRASIL, 2000
(%)
Indexador 2000
Jan Fev Mar

Selic 70,7 70,0 68,1
Cambio 111 10,3 9,7
Prefixados 11,7 13,1 15,4
TR 3,5 3,5 35
Outros 3,0 31 3.3
TOTAL 100,0 100,0 100,0

Divida Liquida do Tesouro Nacional

Boxe 3 - Emissdes realizadas
em margo 2000

R$ milhdes

Emissao Planejada * 41.500
LTN 6 meses 14.000

LTN 12 meses 6.500

LFT 24 meses 20.000

NTN-C 1.000

Volume Ofertado * 41.500
LTN 6 meses 14.000

LTN 12 meses 6.500

LFT 24 meses 20.000

NTN-C 1.000

Volume Vendido * 41.500
LTN 6 meses 14.000

LTN 12 meses 6.500

LFT 24 meses 20.000

NTN-C 1.000

* Valor Nominal

Cronograma de Emissdes:

LTN 6 meses: de R$ 13 a R$ 15 bilhdes
LTN 12 meses: de R$ 6 a R$ 7 bilhdes
LFT 24 meses: de R$ 19 a R$ 20 bilhdes

Composicéo da
Divida

DPMFi em Mercado
Brasil, Mar/2000

TR Outros  cambio
33% _33% 9795 Prefixado
154%

Selic
68,1%
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A participacdo relativa dos titulos cambiais no estoque da DPMFi
mantém sua tendéncia de queda, tendo passado de 13,2%, em outubro de 1999,
para 9,7% no més em analise. Como o Tesouro Nacional ndo tem mais realizado
colocagdo priméria de titulos vinculados ao cambio, com excegdo da NTN-I,
esta trajetoria de queda deve continuar nos préximos meses.

Em marco, ndo houve grandes alteracdes na composicdo da divida
securitizada por indexadores. Esta mostra-se em sua maior parte (45,0%)
composta por titulos indexados ao IGP-DI. Os titulos indexados a TR
correspondem a 30,0% do total, e os atualizados pela taxa Selic perfazem 17,0%,
conforme demonstrado no gréafico abaixo.

Composic¢éo da Divida
Securitizada por Indexadores

) Marc¢o/2000
O IGP-DI atualiza quase o
s utros
metade dos titulos que 8% P DI
compoem 3 .dIVIda Selic (17%) (45%)
securitizada.
TR (30%)
Custo e Prazo Em margo, o custo médio anual do total da divida interna do Tesouro
Médios Nacional em mercado (incluindo DPMF e Divida Securitizada) ficou em

15,16%. O custo médio anual da divida publica mobiliaria em mercado atingiu
15,54%, mantendo-se abaixo da taxa Selic.

Se considerados apenas os titulos emitidos por meio de ofertas publicas,
0 custo médio anual foi de 16,77%, sendo negativo para os titulos indexados a
variagdo cambial, cujo custo médio anual atingiu -2,41%, tendo em vista a
trajetdria da taxa de cambio.

Com relacdo a divida securitizada, seu custo médio caiu de 11,07% em
fevereiro para 10,98% no més em anélise.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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TABELA 5

CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TITULOS DA DPMF
EM MERCADO E DIVIDA SECURITIZADA

BRASIL. Mar/2000

(R$ milhdes)

’ % de Prazo Custo

UL LIl s Participacdo Médio Médio
LTN Prefixados 15,4% 5,78 20,38%
LFT Selic 51,6% 10,80 18,70%
NTN-D Cambio 7,0% 13,24 -2,41%
NTN-S Prefixados+Selic 4,0% 2,04 18,70%

Demais Varios 21.9% - -

Total DPMFE 100,0% 27,97 15,54%
Competitivos 9,74 16,77%
Securitizados 88,08 10,98%
Total Divida Interna 32,38 15,16%

Obs.: Prazo Médio em meses.
Custo Médio em % anual.

Com relacéo aos titulos emitidos por meio de ofertas publicas, o custo
médio do més em referéncia reflete uma tendéncia de estabilidade, iniciada ap6s
0 més de agosto de 1999, conforme se observa no grafico abaixo. Em marco, o
custo médio anual desses titulos foi de 19,12%, contra 19,28% em fevereiro. Se
incluidos os titulos indexados ao cambio, o custo anual passa de 15,66% em
fevereiro para 16,77% em margo.

TABELA 6
DPMFi - CUSTO MEDIO EM MERCADO DPMFi - Custo Médio
BRASIL. 1999/2000 _ (Inclui apenas os titulos competitivos em
(% anu; g mercado, excluidos os indexados ao cambio)

PERIODO TOTAL(1)TOTAL(2) COMP(1) COMP(2) 45 4
1999 Mar 40,02 -2,77 42,42 -11,64 40

Abr 33,65 12,42 35,38 14,57

Mai 2620 3402 3152 34,96 s

Jun 22,14 27,36 23,20 28,30 30

Jul 20,42 20,98 21,12 21,95 25

Ago 19,68 44,67 20,24 32,02

Set 1952 18,94 1997 19,82 20+

Out 18,59 22,01 19,05 21,54 15 4

Nov 18,59 14,07 18,90 15,41

Dez 1940 512 1982 802 107
2000 Jan 18,79 18,94 19,09 19,53 5

Fev 18,86 14,71 19,28 15,66 0 . . . . . |

Mar 1828 1554 1912 16,77 = . 8 £ 35 o - 3z 8 S 3 5

COMP - Titulos competitivos da DPMFi em mercado. g ‘3 23 ° f(” & 8 2 6 s &=
(1) Excluindo titulos indexados ao cambio 1999-2000

(2) Incluindo titulos indexados ao cambio

Em margo, o prazo médio do total da divida interna em mercado foi de
32,38 meses. O prazo médio da DPMF em mercado ficou em 27,97 meses, sendo
0 maior prazo médio desde setembro do ano passado.

Se consideradas apenas as emissGes em ofertas publicas, o prazo médio
atingiu 9,74 meses, apresentando crescimento em relagcdo ao més anterior, que
ficou em 8,37 meses, associado ao aumento do prazo médio das LTN, conforme
mencionado anteriormente.

Divida Liquida do Tesouro Nacional

Marco
2000

Em margo, o custo médio
anual do total da divida
interna em mercado foi de
15,16%, mantendo-se
abaixo da taxa Selic.

O custo médio anual dos
titulos colocados por meio
de leildes sofreu pequena
reducdo, passando de
19,28% em fevereiro para
19,12% em marco.

O prazo médio da divida
interna em mercado foi de
32,38 meses no més de
marco.
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TABELA 7
DPMFi - PRAZO MEDIO NO MERCADO
BRASIL, 1999/2000 (meses)

DPMFi - PRAZO MEDIO

(Inclui apenas os titulos competitivos em mercado)

Periodo TOTAL _ COMP (1) 14 4
1999 Mar 31,09 10,16 ]
Abr 28,86 10,06
Lo Mai 28,13 9,95 g
Em margo, o prazo médio Jun 27,42 10,63 11
dos titulos emitidos da i“' ;gig ﬁig 8 10
. . i~ o} ’ , —
DPMF' por me|0 de |EI|OES S(gat 27,06 10,25 = 9 4
publicos em mercado foi de out 25,48 9,30 al
. Nov 24,44 8,59
9,74 meses, sendo o0 maior i 7T 8.35 7]
desde setembro/1999. 2000 Jan 27,14 7,89 N —
Fev 27,09 8,37 £ 5385385353823 658%3¢8
Mar 27.97 974 S =er-

(1) Titulos competitivos da DPMFi em mercado. 1999-2000
O prazo médio da divida securitizada fechou o més de marco em 88,08
meses, crescendo em relagdo a fevereiro, que foi de 87,41 meses, como resultado
dos resgates ocorridos no més.

Em marco, o saldo dos haveres liquidos do Tesouro Nacional foi de

Divida Liquida
Contratual Interna R$ 301,3 bilhdes (28,5% do PIB). Em termos nominais, houve uma pequena
gueda de R$ 580,0 milhdes em relacdo a fevereiro, sendo R$ 313,0 milhdes no
ambito da STN e R$ 267,0 milhdes nos haveres dos fundos, autarquias e
fundages. A tabela 8, a seguir, demonstra o comportamento da Divida

Contratual Interna ao longo dos Gltimos trés meses.

TABELA 8
DIVIDA CONTRATUAL INTERNA LiQUIDA

BRASIL. 1999/2000
(R$ milhdes)

2000

Jan

Fev

Mar

TOTAL DA STN

-225.713 -234.541 -234.228

Divida Bancaria 39.613 39.748 39.746
Demais Dividas da STN 3.159 3.147 3.142
Lei 7.976/89 -10.618 -10.199 -10.076
Lei 8.727/93 -43.499 -43.665 -43.676
Lei 9.496/97 -122.418 -124.706 -125.487
Renegociacado de Dividas dos Municipios - MP 1.969/99 -4.233  -4.797 -4.806
Demais Haveres da STN -87.717 -94.070 -93.072
TOTAL DE FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDACOES -66.914 -67.373 -67.106
FAT -46.929 -47.450 -47.220
Demais Entidades -19.986 -19.923 -19.886
TOTAL -292.628 -301.914 -301.334
TOTAL/PIB -28,5% -29,0% -28,5%
TOTAL DA STN/PIB -22,0% -22,5% -22,2%

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Em marco, o saldo da divida externa de responsabilidade do Tesouro
Nacional foi de R$ 116,8 bilhdes, ou 11,1% do PIB, mantendo o mesmo nivel
percentual do PIB em relagdo ao més anterior. Em termos nominais, houve um
pequeno aumento do saldo em reais relativo a emissdo do Bénus Global em
marco, que compensou a apreciacdo da moeda nacional em relacdo ao dolar
ocorrida no més.

No dia 06 de marco, o Brasil realizou nova emissdo no mercado
internacional com o Bonus Global 2030, titulo com coupon de 12,25%, no valor
de US$ 1,0 bilhdo, com excelente demanda. Posteriormente, no dia 29,
promoveu a reabertura dessa emisséo, no valor de US$ 600,0 milhGes, sendo 0s
recursos destinados a recompra de bénus PAR, FLIRB, de DESCONTO, El e
DCB, perfazendo cancelamento total de US$ 705,1 milhdes de divida
reestruturada.

Cabe registrar também o cancelamento de US$ 36,1 milhdes (valor de
face) de Bonus ao Par, decorrentes do recebimento de parcela de amortizagdo do
Acordo de Reescalonamento de Divida entre Brasil e Angola.

No que se refere a execucdo financeira da divida externa de
responsabilidade do Tesouro Nacional, foram efetuados pagamentos regulares a
organismos multilaterais (R$ 182,8 milhdes de amortizacdo do principal e
R$ 93,9 milhdes de juros e encargos), bancos privados/agéncias governamentais
(R$ 48,0 milhdes de amortizacdo e R$ 15,8 milhdes de juros e encargos), Clube
de Paris (R$ 23,5 milhdes de juros e encargos), além dos pagamentos referentes
a divida mobiliaria externa (R$ 1,6 bilhdo), conforme demonstrado na tabela 9 a

sequir.
TABELA 9
EXECUCAO DA DIVIDA EXTERNA
BRASIL, Mar/2000
(R$ milhdes)
Discriminagédo Principal Juros e Total
Encargos
I. Encargos Totais 1.504,9 462,0 1.967,0
I.1. Organismos Multilaterais 182,8 93,9 276,6
I.2. Bancos Privados/Ag Gov 48,0 15,8 63,8
I.3. Clube de Paris 0,0 23,5 23,5
I.4. Divida Mobiliaria 1.274,2 328,8 1.603,0
Bonus Global 2030 0,0 160,8 160,8
Bonus Euro 2003t 0,0 73,9 73,9
BIB - Brazil Investment Bond? 51,9 44,1 96,0
Samurai Bond 20013 0,0 13,7 13,7
Bradies (Recompra) 1.222,3 36,1 1.258,4
Emissao Soberana 0,0 0,2 0,2

Divida Liquida do Tesouro Nacional

Marco
2000

Divida Externa

Boxe 4 — Bonus Global
2030 (Caracteristicas)

Montante Emitido: US$ 1,6
bilh&o.

Data Emisséo: 06/03/2000
Data Vencimento: 06/03/2030
Coupon: 12,25% ao ano.
Convencéo para Calculo: més
com 30 dias e ano com 360

dias.

Data de Pagamento de juros:
06/03 e 06/09.

Amortizacdo: Bullet

Forma de Titulo: ao portador.
Denominagéo: US$ 1.000
Condic6es: Nao resgatavel
antecipadamente.

1 Titulo de captag&o, emitido
no euromercado, de acordo
com a Resolugdo n° 51/97, do
Senado Federal.

2 Titulos emitidos em
decorréncia do acordo de
reestruturagao firmado pelo
Brasil em 22.09.88,
constituindo-se em opgao para
credores que desejassem sair
do “risco Brasil”. Ndo possuem
garantia de principal ou juros.

3 Titulo de captacéo, emitido
no mercado japonés, de
acordo com a Resolugéo n°
57/95 do Senado Federal.
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A tabela 10 a seguir apresenta dados dos pagamentos efetuados no ano
de 1999 em funcdo do servigo da divida externa e a programagdo para 0 ano
2000. A elevagdo nas despesas com juros decorre de novas emissdes e
empréstimos realizados em 1999 e ao longo do primeiro semestre de 2000. O
crescimento nas despesas com amortizacfes advém de aumentos previstos
contratualmente.

TABELA 10

PAGAMENTOS DA DIiVIDA EXTERNA DA UNIAO*
BRASIL, 1999/2000

US$ milhdes
Realizado em 1999 Previséo para 2000
Pagamentos da Divida Externa Periodo

Realizado em 1999 e Previs&o para 2000 Principal  Juros Total Principal Juros Total
e Jan 36,4 27,8 64,2 46,0 73,0 119,0
| Leoo Fev 168,5 71,1 239,6 210,6 143,0 353,6
, 1200 Mar 674,2 244.6 918,8 861,3 264,4 1.125,7
z Abr 144,0 1.277,5 1.421,4 181,5 1.610,8 1.792,3
6°° Mai 1750 2969 4719 128,2 388,4 516,6
¥ t 3 553 S 3 e s 5 3y Jun 1.443,0 449,0 1.891,9 661,0 443,8 1.104,8
" e ] Jul 33,4 59,8 93,2 905,7 1257  1.031,4
Ago 170,6 64,4 235,0 83,9 290,3 374,2
Set 465,9 136,4 602,3 276,6 155,6 432,1
Out 149,5 1.181,7 1.331,2 371,2 1.721,4 2.092,6
Nov 91,9 285,1 377,0 151,4 427,3 578,7
Dez 1.369,6 392,2 1.761,7 1.507,5 440,9 1.9484
Total 4.921,9 4.486,3 9.408,2 5.384,8 6.084,6 11.469,4

(1) Valores pagos (janeiro de 1999 a margo de 2000), convertidos pelo cambio do final de

periodo.

Esta reducédo esta associada principalmente a estratégia de substituicao
dos titulos com amortizacBes periddicas (C Bond, Par Bond, DCB etc.) por
outros na forma de bullet (Global 2004, Euro 2002, Global 2009 etc.).

Caracteristicas A divida externa de responsabilidade do Tesouro Nacional esta
estruturada em Divida Mobiliaria, Divida Contratual, Titulos Depositados em
Garantia (Haveres) e Disponibilidades Externas de Fundos, Autarquias e
Fundagdes (Haveres). No ambito da Divida Mobiliaria Externa (R$ 89,6 bilhdes
em margo), 62,9% dos titulos sdo Bonus de Renegociagdo, também conhecidos
como Bradies, e os restantes 37,1% sdo Bénus de Captagéo.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Com o langamento do Bénus Global 2030, em marco, a participacdo das
emissfes em dolar cresceu para 64,3% do total de bénus de captacdo, ficando
28,6% de titulos em Euro, conforme demonstrado no gréafico a seguir.

Bonus de captacdo por moeda de emisséo
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Como se observa no grafico ao lado, em marco, do total da divida
contratual externa do Tesouro Nacional, 18,6% estava junto a bancos privados e

agéncias governamentais, 37,5% junto a organismos multilaterais e 43,8% junto
ao Clube de Paris.

No ambito do Clube de Paris, 0 maior credor brasileiro é o Japdo, com
27,0% do total, seguido por Franca (20,0%) e Alemanha (19,0%), conforme
pode ser observado no gréafico abaixo, que contempla a composi¢do da divida
externa brasileira junto ao Clube de Paris.

Composicéo da Divida Externa Brasileira
junto ao Clube de Paris
Mar¢o/2000

Outros

Alemanha
Italia 8% 19%

Inglaterra
9%

Japéo Franga
27% 20%
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Em margo/2000, do total de
bdnus de captacdo
emitidos pelo Tesouro
Nacional, 64,3% eram em
Ddlar e 28,6% em Euro.

Composigéo da Divida Contratual Externa
Margo/2000

Organismos
Clube de Paris Mulilaterais
(43.8%) (37.5%)

Bancos
Privados/Ag.
Govern.
(18,6%)

A maior parte da divida
= contratual externa do
9% Tesouro Nacional refere-se
a contratos junto ao Clube
de Paris, sendo o Japédo o
maior credor brasileiro.
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Em margo, o prazo médio dos bdnus de renegociacdo (bradies), pelo
critério de average life, ficou em 13,78 anos, mantendo-se praticamente no
mesmo patamar dos meses anteriores, 13,86 anos em fevereiro e 13,94 em
janeiro. Pelo mesmo critério, o prazo médio das novas emissbes foi de 15,83
anos, aumentando em relacdo ao més anterior (13,90 anos) conseqiiéncia da
emissdo do Bonus Global de 30 anos.

O custo meédio dos bradies manteve-se em 6,28% ao ano, enquanto o
referente as novas emissdes passou de 10,68% ao ano em fevereiro para 11,45%
ao ano em marco.

Prazo Médio da Divida Externa
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