STN SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

O Governo Central atingiu superavit primario de R$ 2,5
bilhbes em agosto, tendo contribuido para tal desempenho o
resultado positivo de R$ 3,2 bilhbes do Tesouro Nacional,
parcialmente compensado pelos déficits de R$ 687,9 milhdes
da Previdéncia e de R$ 61,8 milhdes do Banco Central.

TABELA 1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL
BRASIL, 1998/1999

(R$ milhdes)
DISCRIMINACAO Agosto Jan-Ado
1998 1999 1998 1999

|. RECEITA TOTAL 20.266,3 17.669,3 122.609,4 135.592,2
1.1. Receitas do Tesouro 16.429,5 13.735,7 93.412,4 105.351,3
1.1.1 Receita Administrada Bruta 10.405,0 10.540,6 79.022,3 89.574,9

1.1.2. (-) Restituicdes (713,2) (787,9)  (2.340,9) (2.899,0)

1.1.3. Diretamente Arrecadadas 598,5 788,0 47141 4,749,2

1.1.4. Demais Receitas 6.179,0 3.236,8 12.524,6 14.454.8

1.1.5. (-) Incentivos Fiscais (39,8) (41,8) (507,6) (528,5)

1.2. Receitas da Previdéncia Social 3.836,8 3.933,6  29.197,0 30.240,9
Il. DESPESA TOTAL 14.706,9 15.108,3 114.900,6 118.473,8
II.1. Transferéncia a Estados e Municipios 2.366,6 2.496,5 18.367,3 21.353,1
11.2. Beneficios Previdenciarios 4.267,5 4.621,4 32.139,1 35.332,1
I1.3. Despesas da Administragédo Federal 7.7645  7.797,3  62.921,2 60.343,8
11.3.1. Pessoal e Encargos 3.630,1 3.783,7 31.113,9 31.688,2

11.3.2. Despesas de Custeio e Capital 41343 4.013,6 31.807,3 28.655,7

- Abono e Seguro Desemprego 590,2 528,2 2.983,2 3.300,0

- Desapropriagdo para Reforma Agréria 40,7 33,5 210,1 146,9

- Outras Despesas de Custeio e Capital 3.503,4 3.451,9 28.614,0 25.208,8

11.4. Subsidios e Subvencdes 308,3 193,1 1.473,0 1.444.8
1ll. RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL (I - 11) 5.559,4 2.561,1 7.708,8 17.118,4
IIl.1. Resultado do Tesouro Nacional 5.990,1 3.248,9 10.650,8 22.209,6
11.2. Resultado da Previdéncia Social (RGPS) (1) (430,7) (687,9)  (2.942,0) (5.091,2)
IV. RESULTADO DO BANCO CENTRAL (2) 7,7 (61,8) (395,0) (459,1)
V. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL (Il +1V) 5.541,8  2.499,2 7.313,8 16.659,3
VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB 1,21% 2,57%

(*) Dados revistos, sujeitos a alteragéo.
(1) Receita de Contribuicdes menos Beneficios Previdenciarios
(2) Despesas administrativas liquidas de receitas proprias

No acumulado do ano, o Governo Central apresentou
superavit de R$ 16,7 bilhdes, correspondente a 2,6% do PIB,
contra R$ 5,6 bilhdes, ou 1,2% do PIB, registrados em igual
periodo de 1998. Observando-se a performance fiscal em
termos desagregados, o superavit de R$ 22,2 bilhdes obtido
pelo Tesouro Nacional demonstra a magnitude do esforco
fiscal empreendido de forma a compensar o déficit acumulado

1999
Agosto

O Governo Central
obteve superavit de
R$ 2,5 bilh6es no més
de agosto.

Principais Variacdes
Acumulado: Agosto99/Agosto98

Receitas 10,6%
Despesas 3,1%
Beneficios 9,9%
Transferéncias 16,3%
Pessoal 1,8%
Custeio -9,9%

No ano, o Governo
Central acumula
superavit de

R$ 16,7 bilhdes,
aproximadamente
2,6% do PIB.
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Receita
Total

RECEITAS DO GOVERNO CENTRAL/PIB

Acumulado jan-ago 1998/1999

DISCRIMI NACAO 1998 1999
|. RECEITA TOTAL 204%  20,9%
1.1. Tesouro 155% 16,3%
1.1.1. Adm SRF (*) 12,7% 13,4%
1.1.2. Outras (**) 28% 29%
1.2. Previdéncia Social 48%  47%
(*) Liquida de restituicdo
(**) Diretamente arrecadadas e "demais" receitas
Receitas do

Tesouro Nacion

al

1999
Agosto

de R$ 5,1 bilhdes do Regime Geral da Previdéncia Social
(INSS).

A receita total arrecadada em agosto foi de R$ 17,4
bilhdes, contra R$ 20,3 bilhées obtidos no mesmo més do ano
anterior. Cabe salientar que, consoante o0 contrato de
alienacao patrimonial e de concessao do servi¢co de telefonia
do sistema Telebrds, ingressou no Tesouro Nacional, em
agosto de 1998, a primeira de trés parcelas previstas de
receitas de concessdo no montante de R$ 5,3 bilhdes, ao
passo que em agosto de 1999, além da parcela devida
corresponder a 30% do valor da alienacédo, foi antecipado
parte do pagamento no més de junho deste ano, restando,
portanto, apenas os R$ 2,4 bilhdes registrados em agosto.

No ano, a receita total acumula R$ 135,3 bilhdes,
perfazendo um crescimento nominal de 10,4%, em relagdo a
igual periodo de 1998, o que equivale a um incremento de 0,5
ponto percentual do PIB, com destaque para as receitas
administradas liquidas com incremento equivalente a 0,7
ponto percentual do PIB.

Em agosto, as receitas liquidas administradas pela SRF
totalizaram R$ 9,8 bilhdes, apresentando crescimento de 0,6%
frente a arrecadacéo de agosto de 1998. Cabe mencionar que
naquele ano registraram-se  recolhimentos  atipicos
decorrentes de débitos em atraso no valor de R$ 856,4
milhdes, distribuidos entre IRPJ, IRRF, Cofins, PIS/PASEP e
CSLL. Desconsiderando-se esse efeito, o crescimento no
periodo seria de 10,4%. Destaque-se, ainda, a variacdo nos
seguintes tributos: i) IRPJ (-41,6%): em decorréncia da
reducdo das receitas de empresas que recolhem o imposto
com base no lucro estimado ; ii) IRRF-Rendimento de Capitais
(-29,1%): elevacdo da aliquota para as aplicacbes em renda
fixa a partir de 01/07/98 e mudanca na sistematica de
tributacdo dos Fundos de Renda Fixa, afetando a base de
comparacao; iii) Cofins (+52,8%): aumento da aliquota (de 2%
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para 3%) e extensdo da cobranca as instituicdes financeiras a
partir de marco de 1999.

As demais receitas atingiram R$ 3,2 bilhdes, sendo R$
2,9 bilhdes inferior & arrecadacédo de agosto de 1998 devido,
basicamente, ao volume de ingressos relativos a concessao
de exploracéo do sistema de telefonia.

Até o periodo as receitas administradas liquidas
cresceram 13,0%, frente ao acumulado até agosto do ano
anterior, equivalente a 0,7 ponto percentual do PIB, a despeito
da auséncia de recolhimento da CPMF na maior parte do
periodo considerado em 1999. Destaque-se 0 comportamento
dos seguintes tributos: i) Cofins (+57,1%): aumento da
aliquota (de 2% para 3%) e extensdo da cobranca as
instituicdes financeiras a partir de marco; ii) IRRF-Rendimento
de Capitais (+22,7%): extenséo da tributacdo sobre aplicacoes
de renda fixa as operacfes de cobertura (hedge) e mudanca
na sistematica de tributacdo dos fundos de renda fixa; iii) IOF
(+45,9%): incidéncia da aliquota de 0,38% sobre aplicacdes
financeiras em fundos de investimento e adicional de 0,38
pontos percentuais sobre as operagfes de crédito no periodo
de 24/1/99 a 17/6/99; e iv) IRRF-Remessas ao Exterior
(+74,7%): aumento no volume de remessas ao exterior.

Os seguintes fatores também contribuiram para o
crescimento das receitas administradas: i) pagamento de
débitos em atraso no montante de R$ 4,0 bilhdes; e ii)
incorporacéo de depdsitos judiciais & Conta Unica do Tesouro
Nacional, a partir de dezembro de 1998 e que totalizaram R$
1,2 bilhdo nos oito primeiros meses deste ano.

As receitas proprias dos 6rgédos da administracao direta
e indireta totalizaram R$ 4,5 bilhGes, permanecendo
praticamente no mesmo patamar da arrecadacdo de idéntico
periodo de 1998. O decréscimo de R$ 285,9 milhdes nas
receitas de fundos, fundacdes e autarquias refletindo - nos
Orgaos que prestam servi¢cos ao setor publico - a reducéo das
despesas do Governo Federal em tais servi¢os, e a queda de
R$ 76,6 milhdes com salario-educacdo foram compensados

1999
Agosto

Receitas de Concessdes
(R$ milhdes)

Agosto Jan-Ago

Itens
1998 1999 1998 1999

Telebras 5281 2402 5281 7.121
Anatel - 119 - 606
Outros - 4.042 1.001

Total 5281 2521 9.323 8728

Evolucéo até
agosto/99

Incremento de 0,7
ponto percentual do
PIB nas receitas
administradas
liquidas

Recolhimento de Depdsitos
Judiciais (Lei 9.703/98)
(R$ milhdes)

201,0

157,3

Janf39
Fewida
Fariga
Abri3s
Msitda
Junf39
Jult3a
Agolos
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Demais Receitas

(R$ milhdes)

Itens Jan-Adgo
1998 1999
Dividendos 744 1.078
Concesséao 9.323 8.728
Cta Petréleo 0 2.398
Outras 2.458 2.251
Total 12.525 14.455

Despesa

Total

Despesas do
Tesouro Nacional

DESPESAS DO GOVERNO CENTRAL/PIB
Acumulado jan-ago 1998/1999

DISCRIMINAGAO 1998

1999

Il. DESPESA TOTAL 19,1%
11.1. Estados/Municipios 3,1%
11.2. Beneficios 5,3%
11.3. Adm Federal 10,4%

1.3.1. Pessoal 5,2%
11.3.2. Custeio 5,3%

11.4. Subsidios 0,2%

183%
33%
5,5%
9,3%
4,9%
4,4%
0.2%

pelo acréscimo de R$ 401,0 milhdes na arrecadagdo dos
orgaos da administracao direta.

Registre-se também o incremento de 44,8% no
recolhimento de dividendos pagos por empresas das quais o
Tesouro Nacional é acionista e a arrecadacao de R$ 2,4
bilhdes de receitas derivadas da Conta Petrdleo, sem
correspondente nos primeiros oito meses de 1998.

A despesa total alcangcou R$ 114,9 bilhBes até o més
de agosto, passando de 19,1% do PIB em 1998 para 18,3%
neste ano, com destaque para: i) 0s gastos com custeio e
capital do Tesouro Nacional, cuja reducao foi de 0,9 pontos
percentuais do PIB; i) a diminuicAo das despesas com
pessoal em proporcdo do PIB; e iii) o aumento de
transferéncias no ambito da Lei Complementar n° 87/96, por
conta de mudancas na legislacao desses repasses.

No periodo foram verificados aumentos nas
transferéncias a Estados e Municipios, como decorréncia
acréscimo de R$ 129,1 milh6es nos repasses por conta da
desoneragdo do ICMS (Lei Complementar n°® 87/96).
Contribuiu para este crescimento a mudanca no fator de
opcdo permitida pela MP n® 1.913-5/99. Por outro lado,
observou-se reducéo nas despesas de custeio e capital de R$
120,7 milhdes, a despeito do pagamento, em agosto deste
ano, de R$ 150,0 milh6es de sentencas judiciais relativas a
restos a pagar de 1998. Com relacdo as despesas do FAT,
foram repassados, no dia 05 do més em analise, R$ 206, 0
milhdes as instituicdes financeiras federais a titulo de abono
salarial para pagamento aos beneficiarios.

A reducdo das despesas com subsidios e subvencdes
ocorridas em agosto deste ano, comparativamente ao mesmo
més de 1998, tem como principal evento explicativo a
liberacdo, em agosto de 1998, de recursos para Equalizacéo
de Custeio Agropecuério no valor total de R$ 104,0 milhdes,
referente ao periodo maio-agosto, cujos pagamentos estavam
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represados em virtude da necessidade de suplementacao
orcamentaria.

Até agosto, o0 conjunto das despesas em propor¢cdo ao
PIB ficou 0,8 ponto percentual abaixo do ano anterior.
Destaque-se a reducdo nas outras despesas com custeio e
capital no montante de R$ 3,4 bilhdes, ou 0,9 ponto percentual
do PIB, em decorréncia do esforco para a compatilizacéo
entre a realizacdo da receita e a execucdo da despesa do
Poder Executivo.

Outras Despesas de Custeio e Capital
(acumulado até agosto em R$ milhdes)

28.614,0 25.208,8

30.000,0 T
25.000,0 1
20.000,0
15.000,0 1

10.000,0 1

5.000,0 1

1998 1999

O déficit da Previdéncia Social (RGPS) atingiu R$
687,9 milhdes, superando em R$ 257,1 milhdes o montante
no més de agosto de 1998. A despesa com beneficios
previdenciarios apresentou crescimento de 8,3%, em funcéo
do aumento tanto na quantidade de beneficios concedidos
(+3,8%), como no seu valor médio (+5,9%), afetados pelos
reajustes ocorridos nos meses de maio (piso da tabela) e
junho (demais).

A receita ficou R$ 96,8 milhdes acima da arrecadacéo
de agosto do ano anterior, perfazendo um crescimento
nominal de 2,5%. Contribuiu para este aumento a
incorporacdo de receitas provenientes de depdsitos judiciais

1999
Agosto

Evolucéo até
Agosto/99

Reducéo das
outras despesas
com custeio e
capital em R$ 3,4
bilhdes

Previdéncia
Social

Julho
1998 199 %

Beneficios

Quantidade* 179 186 38%
Valor Médio™ 2374 2514 5%

() EmMihtes
() ENRS 100
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Evolucéao até
agosto/99

RESULTADO DA PREVIDENCIA/PIB
Acumulado jan-ago 1998/1999

DISCRIMINACAO 1998 1999

Contribuicéo 48% 47%
Beneficios 53% 55%
RESULTADO -05% -0,8%

A Previdéncia
Social acumula

R$ 5,1 bilhdes de
déficit até agosto/99

no montante de R$ 50,6 milhdes, permitida pela Lei n®
9.703/98, e o crescimento na arrecadacao do Simples em R$
35,0 milhdes (+34,7%) relativamente a agosto de 1998.

O déficit acumulado até agosto registrou crescimento
de 73,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado,
elevando-se de R$ 2,9 bilhdes em 1998 para R$ 5,1 bilh6es
(cerca de 0,3 ponto percentual do PIB). Nao obstante o
aumento nominal de 3,6% das receitas previdenciarias, o foco
da deterioracdo nas contas do RGPS reside no
comportamento das despesas com beneficios, crescendo
9,9% entre os dois periodos.

Déficit da Previdéncia Social
Brasil, 1998/1999

900

750

600

Fgmilkger

450 A

300

AN

Jan Fev Mar Abr M ai Jun Jul Ago
™ 1998 31999

No tocante as despesas, observa-se aumento de 3,8%
na quantidade média de beneficios e de 7,0% no valor médio
desses beneficios. No ambito da receita, destacam-se: i)
arrecadacdo de depositos judiciais no montante de R$ 413,0
milhdes; ii) ingresso de receitas com CDP no valor de R$
166,2 milhdes; e iii) ganho com a sub-rogacdo das empresas
de prestacdo de servigcos executados mediante cessdo de
mao-de-obra, totalizando recursos da ordem de R$ 202,8
milhdes até agosto deste ano.

Resultado Fiscal do Governo Central 6



STN SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL 1999
Agosto

DiVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

A divida liquida do Tesouro Nacional em poder do
mercado totalizou, ao final de agosto, R$ 201,0 bilhdes,
correspondendo a 21,3% do PIB. Com isto, o saldo total
apresentou um incremento de R$ 19,1 bilhdes em relacdo a

julho.
TABELA 2
DIiVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO MERCADO
BRASIL, 1999
(R$ milhdes)
1999
Jun Jul Ago

I. DIVIDA INTERNA 71.858 67.601 78.884

Divida Mobiliaria em Mercado - DPMF 284.027 286.734 295.508

Divida Contratual da STN -153.775 -158.926  -155.873 Em agosto a divida Il'quida

Divida Contratual de Fundos, Autarquias e Fundacdes -58.394  -60.208  -60.752 do Tesouro Nacional em

Fat 41639 -43.342  -43.676 poder do mercado foi de
Demais Entidades -16.755 -16.866 -17.075 21,1% do PIB

II. DIVIDA EXTERNA 110.674 114.294 122.112

Divida Mobiliaria em Mercado - DPMF 85.302 87.964 94.067

Titulos Depositados em Garantia -5.684 -5.565 -5.904

Divida Contratual 31.564 32.414 34.451

Disponibilidades -507 -519 -501
1. DIVIDA LIQUIDA TOTAL (1+11) 182.532 181.895 200.996
IV. DIVIDA LIQUIDA TOTAL/PIB 19,6% 19,5% 21,3%

Tal comportamento reflete o incremento de R$ 14,9
bilhdes na divida mobiliaria interna e externa e de R$ 2,0
bilhdes na divida contratual externa, acompanhado de uma
reducao de R$ 2,2 bilhées nos haveres liquidos do Tesouro
Nacional e dos fundos, autarquias e fundacdes associada a
liquidacdo da segunda parcela da alienacdo do Sistema

Telebras.

Ao final de agosto, o estoque da DPMFi atingiu o DN'Q?',P_Ubhca
montante de R$ 443,7 bilhdes, sendo R$ 295,5 bilhdes em Mobiliaria
poder do mercado (31,4% do PIB). Federal

Divida Liquida do Tesouro Nacional 7
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TABELA 3
DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA
BRASIL, 1999
(R$ milhdes)
1999
Jun Jul Ago
DIVIDA MOBILIARIA TOTAL 430.675 434.115 443 .655
I. Divida com Mercado 284.027 286.734 295.508
LTN 25.806 26.984 33.976
LFT 130.506 130.254 128.531
LFT-A 4.341 4.388 4.801
LFT-B 18.329 20.144 20.216
NTN-A 7.298 7.414 7.977
NTN-D 28.922 27.726 29.158
) NTN-I 1.299 1.383 1.471
A relagdo DPMFi em NTN-P 9.852 9.934 10.049
mercado/PIB situou- CFET-D 2.098 2.131 2.294
se em 31,4%. NTN-E 406 0 0
NTN-S 50.099 50.930 51.729
Demais 5.072 5.445 5.307
I.2 Divida com BACEN 82.504 82.330 82.466
LTN 232 236 241
NTN-B 237 242 247
NTN-S 11.228 11.414 11.593
LFT-A 34.319 34.465 34.805
LFT 34.570 34.034 33.494
Demais 1.917 1.938 2.086
.3 Titulos em Tesouraria 64.145 65.051 65.681
Divida MERCADO/PIB 30,6% 30,7% 31,4%

O acréscimo de R$ 8,8 bilhdes da DPMFi em mercado,
equivalente a 0,7 ponto percentual do PIB, pode ser explicado
por dois motivos basicos: a incorporacdo dos encargos sobre
o estoque da divida no valor de R$ 6,9 bilhdes, aqui incluido o
impacto da variacdo cambial no més de agosto (R$ 2,4
bilhdes) sobre o saldo das NTN-D; e a continuidade do
processo de substituicdo dos papéis do Banco Central em
mercado por titulos de emissdo do Tesouro Nacional que
resultou na emissao liquida de R$ 1,8 bilhao.

TABELA 4
EMISSOES, RESGATES E CANCELAMENTOS
DPMFi EM MERCADO BRASIL, AGO/99

(R$ milhdes)
Fatos Financeiras N&o financeiras Total
| . Emissdes 23.370 596 23.966
Il. Resgates 21.839 21.839
Ill. Cancelamentos 307 307
IV. Valor liquido (I-11-111) 1.224 596 1.820

Divida Liquida do Tesouro Nacional 8
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Registre-se 0 aumento do volume de emissdes dos
titulos pré-fixados e o alongamento do prazos de vencimentos
de forma gradual. Do total de R$ 23,4 bilhdes em emissdes
financeiras, R$ 11,8 bilhdes foram de LFT e R$ 11,5 bilhdes
em LTN. As LTN foram emitidas com prazo de vencimento de
até 82 dias, e as LFT com prazo de até 721 dias.

TABELA 5
EMISSOES FINANCEIRAS EM MERCADO
BRASIL, AGO/99
(R$ milhdes)
DATADE . TAXA MEDIA VALOR

EMISSAQ TITuLo PRAZO ANUAL/DESAGIO  NOMINAL  FINANCEIRO
01/08/99 CTN 20 anos IGP-M 380,7 39,5
04/08/99 LFT 721 dc/494 du 0,489% 1.500,0 1.492,7
06/08/99 LFT 719 dc/492 du 0,566% 1.000,0 994,4
11/08/99 LFT 364 dc/250 du 0,190% 2.347,7 2.343,2
13/08/99 LFT 362 dc/248 du 0,253% 1.000,0 997,5
18/08/99 LTN 70 dc/48 du 3,851% 3.500,0 3.370,2
18/08/99 LFT 364 dc/250 du 0,278% 2.000,0 1.994,5
20/08/99 LTN 75 dc/50 du 4,133% 3.000,0 2.880,9
20/08/99 LFT 362 dc/248 du 0,272% 1.500,0 1.495,9
25/08/99 LTN 77 dc/ 52 du 4,391% 3.500,0 3.352,8
25/08/99 LFT 364 dc/ 250 du 0,282% 2.500,0 2.493,0
27/08/99 LTN 82 dc/ 54 du 4,410% 2.000,0 1.915,5
TOTAL 24.228.4 23.370.1

Do montante de R$ 596 milh6es de emissdes ndo-
financeiras, R$ 482 milhdes foram emitidos para assuncao
das dividas dos estados, conforme tabela a seguir.

TABELA 6

EMISSOES RELATIVAS A ASSUNCAO
DE DiVIDAS DE ESTADOS/MUNICIPIOS

BRASIL. AGO/99

Em R$ milhdes

ESTADO VALOR LEI
Minas Gerais
1. Quitagdo de Divida Contratual
1.1. LFT-B 15,7 Lein®9.496/97
Amazonas
1. Contrato de Abertura de Crédito
1.1.LFT-A 363,7 MP n°1.900-40/99
Paraiba
1. Assunc¢do de Divida Mobiliaria
1.1. LFT-E 102,9 Lein®9.496/97
Total 482,2

1999
Agosto

O Tesouro Nacional
tem alongado, de
forma gradual, o
prazo de colocacéo
dos titulos pré-
fixados.

Emissado de R$ 482
milhdes em
decorréncia da
assuncéo das
dividas do estados
de Minas Gerais,
Amazonas e
Paraiba.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Composicéao

TABELA 7
COMPOSICAO DA DPMFi
BRASIL, 1999
(%)

Titulo 1999
Jun Jul _Ago
LTN 60 63 77
LFT 38,3 37,8 365
LFT-A 238 239 237
LFT-B 43 46 46
NTN-A 21 21 23
NTN-D 67 64 66
NTN-H 06 05 05
NTN-P 23 23 23
NTN-S 14,2 143 143
DEMAIS 17 17 18
TOTAL 100,0 100,0 100,0

1999
Agosto

O Tesouro Nacional emitiu também: i) NTN-I, no valor
de R$ 26,9 milhdes, referentes a equalizagdo das taxas de
juros dos financiamentos no ambito do Proex; ii) CDP, no valor
de R$ 4,0 milhdes, adquiridos por devedores do INSS para
quitacdo de dividas junto aquele o6rgao; iii) R$ 37,3 milhdes
em NTN-P, adquiridos pelo FND e CEF; e iv) R$ 45,0 milhdes
em LFT, adquiridos pela RFFSA, destinados ao cumprimento
do contrato de cessdo de crédito, celebrado entre a Unido e
aguele orgao.

Ao final do més de agosto verificou-se a continuidade
do aumento da participacéo relativa das LTN na composicao
da DPMFi em mercado, passando de 6,3% em julho, para
7,7% no més em questdo. As LFT (inclusive LFT-A e LFT-B)
representam 64,8% da DPMFi total.

A participacao relativa dos titulos cambiais no total do
estoque da DPMFi que vinha sendo reduzida gradualmente,
caindo de 14,0% em junho, para 13,6% em julho, retornaram
em agosto para 14,0%, como decorréncia da variacdo cambial
ocorrida no més. Entretanto, segue-se, até o0 momento, com a
politica de ndo substituicdo dos titulos que vencem por outros
de caracteristicas semelhantes.

DPMFi em Mercado
Brasil, Ago/99

TR Outros cambio
4,1% 0,4% 14,0%

Pré-Fixados
11,5%

Selic
70,0%
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Em agosto, o custo médio anual dos titulos da DPMFi
emitidos por meio de processo competitivo em mercado foi de
32,0%, contra 22,0% verificado no més anterior, motivado,
principalmente, pela variagdo cambial de 7,1% em relacdo a
julho. Se excluidos os titulos indexados ao cambio, o custo
médio anual dos titulos em mercado manteriam tendéncia
declinante, registrando no més 20,2% nos competitivos, e
19,7% na totalidade dos titulos.

O prazo médio da DPMFi em mercado, emitido sob
processo competitivo de formacdo de taxas, apresentou
gueda em relacdo ao més anterior, passando de 13,15 meses,
em julho, para 11,12 meses, em agosto. Tal fato deveu-se a
diminuicdo no prazo das LFT competitivas, que passou de 24
meses, em julho, para 12 meses na segunda semana de
agosto, e ao retorno das emissdes de LTN com prazos médios
de 2,5 meses.

TABELA 8
DPMFi - CUSTO MEDIO EM MERCADO
BRASIL, 1998/1999 (% anua)

PERIODO TOTAL  COMP(1)
1998 Ago 21,58 23,62
Set 27,70 31,54
Out 34,54 37,26
Nov 32,80 36,08
Dez 31,32 33,71
1999 Jan (2) 30,42 30,90
Fev (2) 37,11 38,24
Mar (2) 40,02 42,42
Abr (2) 33,65 35,38
Mai (2) 26,20 31,52
Jun (2) 22,14 23,20
Jul (2) 20,42 21,12
Ago (2) 19,68 20,24
Jan (3) 227,40 311,41
Fev (3) 49,22 53,33
Mar (3) -2,77 -11,64
Abr (3) 12,42 14,57
Mai (3) 34,02 34,96
Jun (3) 27,36 28,30
Jul (3) 20,98 21,95
Ago (3) 4467 32,02

(1) Titulos competitivos da DPMFi em mercado.
(2) Excluindo titulos indexados ao cambio
(3) Incluindo titulos indexados ao cambio

No primeiro leildo do més, o Tesouro Nacional ofertou
somente LFT de 24 meses em lotes reduzidos. Este fato
decorreu, principalmente, das preocupac¢des do mercado em

1999
Agosto

Custo e Prazo
Médios

O prazo médio da
DPMFi em mercado
foi de 11,12 meses.

O custo médio
anualizado dos titulos
competitivos (exceto os
cambiais) reduziu-se
de 21,1%, em julho,
para 20,2%, em agosto

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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STN SEcreTARIA DO TESOURO NACIONAL Agosto

TABELA 9
DPMFi - PRAZO MEDIO NO MERCADO
BRASIL, 1998/1999 (meses)

Periodo TOTAL __COMP (1)
1998 Ago 35,89 8,46
Set 36,12 8,39
Out 35,31 8,57
Nov 31,04 7,83
Dez 29,75 7,13
1999 Jan 35,22 8,70
Fev 34,22 9,73
Mar 31,09 10,16
Abr 28,86 10,06
Mai 28,13 9,95
Jun 27,42 10,63
Jul 28,28 13,15
Ago 28,48 11,12
(1) Titulos competitivos da DPMFi em mercado.
;.
Divida
Contratual
Interna

Os haveres totais do
Tesouro Nacional
atingiram o equivalente
a 16,5% do PIB.

torno da possibilidade de elevacdo das taxas de juros norte-
americanas. Na segunda semana do més, o Tesouro Nacional
adotou a estratégia de encurtar a metade os prazos das LFT a
serem emitidas. Até o final do més, manteve-se a colocacao
das LFT de 12 meses e das LTN que, no leildo da ultima
sexta-feira de agosto, atingiram o prazo de 82 dias.

DPMFi - PRAZO MEDIO
(Inclui apenas os titulos competitivos em mercado)

14
13
12
11
10 -

Meses

9,

8 4

7,

6 T . T .
o B B8 =z N £ > w5 = ® £ S o
2 o 6 2 8§ 8 ¢ = 2 = 3 5 2

1998-1999

O saldo dos haveres liquidos totais do Tesouro
Nacional atingiu o montante de R$ 155,9 bilh&es, equivalente
a 16,5% do PIB, reduzindo-se, portanto, em 0,5 ponto
percentual do PIB em relacdo a posi¢cao do més de julho.

Como eventos expressivos do més, destaca-se a
incorporacdo ao saldo credor do refinanciamento da divida
dos estados de Minas Gerais, Amazonas e Paraiba, no ambito
da Lei n® 9.496/97. Também observa-se a amortizacdo do
saldo devedor dos concessionarios junto a Unido, por conta
do pagamento de cerca de R$ 4,0 bilhdes, referentes a
segunda parcela, vencida em 4 de agosto, relativa a alienacao
do sistema Telebrés.

Divida Liquida do Tesouro Nacional 12
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I
TABELA 10
DiVIDA CONTRATUAL INTERNA
BRASIL, 1999
(R$ milhdes)
1999
Jun Jul Ago
TOTAL DA STN -153.775  -158.926 -155.873
Divida Bancaria 38.738 38.705 38.981
Crédito Securitizado (exceto CVS) 19.562 19.701 20.687
CVS 7.833 7.895 7.956
Titulos da Divida Agréaria -TDA 3.191 3.184 3.174
Certificados de Privatizagdo 40 40 42
INSS -9.096 -9.247 -9.392
Lei 7.976/89 -11.131 -11.245 -11.889
BOnus Renegociacdo -18.368 -18.106 -19.430
Lei 8.727/93 -42.377 -42.367 -42.678
Lei 9.496/97 -96.215 -97.183 -98.814
Renegociagao de dividas dos Municipios 0 -2.673 -2.698
Recebiveis dos Estados -3.397 -3.448 -3.520
Recebiveis das Estatais -20.983 -21.135 -17.563
Outros -9.570 -9.808 -9.648
Créditos das Operac¢des Oficiais -9.425 -9.295 -9.230
Arrecadacéo a Recolher -2.577 -3.942 -1.852
TOTAL DE FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDAQOES -58.394 -60.208 -60.752
Fat -41.639 -43.342 -43.676
Demais Entidades -16.755 -16.866 -17.075
TOTAL -212.169  -219.133 -216.624
TOTAL/PIB -22,8% -23,5% -23,0%
TOTAL DA STN/PIB -16,5% -17,0% -16,5%

Também foram efetuados registros de R$ 747,0
milhGes em créditos securitizados, sendo a maior parte (R$
702,0 milhdes) colocada junto ao Banco do Brasil para
pagamento de Empréstimos do Governo Federal — EGF/Com
Opcado de Venda, denominados EGF-Especiais, e que
representava passivo pendente desde 1991, ora regularizado
pelo Tesouro Nacional.

O prazo médio dos créditos securitizados apresentou o
C L . A variacdo do IGP-DI

gueda significativa, passando de 180,3 meses, em julho, para contribuiu para
173,7 meses em agosto, em decorréncia dos novos registros elevacao do custo médio
realizados em agosto cujo prazo médio foi de 70 meses. O anual dos créditos
custo médio anual dos créditos securitizados atingiu 24,71% securitizados de 18,2%,

A ~ . em julho, para 24,7%,
no més, elevando-se em relacdo ao observado em julho em agosto.
(18,19%), em decorréncia da variagdo dos indexadores
utilizados na correcdo dos titulos, principalmente do IGP-DI,
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Divida Externa

A relacdo Divida Externa
em Mercado/PIB foi de
13,0%.

1999
Agosto

que referencia 56% da divida securitizada, e que passou de
1,02%, em julho, para 1,59%, em agosto.

Ainda no més de agosto, o0 saldo da divida externa de
responsabilidade do Tesouro Nacional totalizou R$ 122,1
bilhGes, equivalente a 13,0% do PIB, contra 12,2% no més
anterior.

Como se observa, houve um crescimento do saldo em
R$ 7,8 bilhdes, relativo ao més anterior, devido, basicamente,
a variacdo cambial ocorrida no més (7,1%). Com efeito, o
saldo da divida externa em dolar diminuiu comparativamente a
julho, devido ao pagamento de amortizacdes no valor de R$
40,8 milhdes (US$ 21,3 milhdes) a Organismos Multilaterais e
R$ 286,1 milhdes (US$ 149,3 milhdes) a Bancos Privados e
Agéncias Governamentais.

TABELA 11
DIVIDA EXTERNA DO TESOURO NACIONAL
BRASIL, 1999 (R$ milhdes)
DISCRIMINACAO 1999
Jun Jul Ago
1. DIVIDA MOBILIARIA 85.302 87.964 94.067
1.1. Bénus de Renegociacéo 65.258 65.984 70.598
Brazil Investment Bond (BIB) 1.540 1.557 1.667
Interest Due and Unpaid (IDU) 4.386 4.435 4.749
Par Bond (PB) 7.399 7.481 7.987
Discount Bond (DB) 9.571 9.678 10.363
Front-Loaded Interest Reduction Bond (FLIRB) 3.075 3.109 3.329
Front-Loaded Interest Reduction Bond (C-Bond) 12.930 13.074 14.000
Debt Conversion Bond (DCB) 15.023 15.190 16.231
New Money Bond (NMB) 3.962 4.006 4.290
Eligible Interest (El) 7.372 7.454 7.982
1.2. Bénus de Captagéo 20.044 21.980 23.469
Samurai Bond 438 468 523
Global Bond 1.327 1.342 1.437
Deutch Mark Bond 2007 (DM Bond 2007) 937 979 1.035
Global Bond 2027 6.193 6.262 6.706
Eurolira Bond 710 742 784
Eurosterling Bond 2007 419 436 462
Euro Bond 2003 918 959 1.014
Global 2008 703 734 776
DM 2008 2212 2.237 2.395
Global 2004 5.309 5.368 5.748
Euro Bond 2002 0 1535 1.622
Demais 878 918 970
2. TITULOS DEPOSITADOS EM GARANTIA -5.684 -5.565 -5.904
3. DiVIDA CONTRATUAL 31.564 32414 34.451
4. DISPONIBILIDADE DE FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDAGOE -507 -519 -501
5. TOTAL (1+2+3+4) 110.674 114294 122.112
DIVIDA EXTERNA TOTAL/PIB 11,9% 12,2% 13,0%
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Os desembolsos realizados em agosto com encargos
da divida externa totalizaram R$ 123,4 milhdes. Além da
despesa de R$ 7,5 milhdes referentes ao pagamento de juros
do eurobbnus do estado de Minas Gerais (Medida Provisoria
n°® 1.810/99, foram efetuados pagamentos de R$ 98,7 milhdes
a Organismos Multilaterais e R$ 17,2 milhdes a Bancos
Privados e Agéncias Governamentais.

TABELA 12
ENCARGOS DA DiVIDA EXTERNA
BRASIL, 1999
(R$ milhdes)
L ~ Agosto
Discriminagcéo 1999
I. Encargos Totais 123,4
I.1. Organismos Multilaterais 98,7
I.2. Bancos Privados/Ag Gov 17,2
1.3. Divida Mobiliaria 7,5
Bbnus Série B - Minas Gerais! 7,5

1999
Agosto

! Titulos emitidos pelo
Governo de Minas
Gerais, pagos em
carater extraordinario,
conforme autorizado
pela MP n° 1.810/99,
de 09/02/99.
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