STN SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

| - RESULTADO FISCAL DO TESOURO NACIONAL: JULHO/98

Em julho de 1998, o Tesouro Nacional apresentou superavit primario
de R$ 558,7 milhdes, contra um déficit de R$ 1.472,1 milhdes em junho e um
superavit de R$ 31,7 milhées em julho de 1997. No acumulado do ano o resultado
primario foi superavitario em R$ 4,0 bilhdes (0,8% do PIB), contra R$ 3,1 bilhdes
(0,6% do PIB) em igual periodo de 1997.

NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO

DO TESOURO NACIONAL (¥)
Em R$ milhdes 1997 1998 1997 1998
JUN JUL JUN JUL  JAN-JUL JAN-JUL

| - RECEITA TOTAL 8437,4 9.7657 88687 103088 64.520,1 76.926,0
1.1. Administrada pela SRF 8404,1 92124 86428 101829 60.079,7 68.617,3
1.2. RestituigBes (-) -5146 -487,6 -665,6 -6726 -1.2194 -1.627,7
1.3. Diretarmente Arrecadada 5369 595,6 611,1 608,0 3.8753 4.090,1
1.4. Demais 1664 5002 284,6 1989 21670 6.314,2
1.5. Incentivos Fiscais -1554 55,0 -4,2 -84 -382,5 -467,9
Il - DESPESA TOTAL 8229,7 9.7340 103408 9.750,1 614565 729284
II.1. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 15851 17382 17833 18709 134578 16.000,7
I.2. DESPESAS DA ADM.FEDERAL 6.487,6 7.790,1 84104 7.7295 47.004,7 55.892,9
1.2.1. Pessoal e Encargos 32637 41798 45552 35385 239616 27.656,2
11.2.2. Despesas de Custeio e Capital 32239 36103 38552 4191,1 23.0430 28.236,7
11.2.2.1 - Abono e Seguro Desenprego 3695 2922 3921 2596 23448 23930
11.2.2.2 - Desapropriacdo de Terra Para Reforma Agraria 91 55,7 445 16,2 220,1 165,8
11.2.2.3 - Outras Despesas de Custeio e de Capital 28453 32625 34186 39153 204781 25.678,0
I1.3. SUBSIDIOS 1570 2056 142,1 149,7 9941 1.0348
11.3.1. Operagdes Oficiais de Crédito 140,0 1410 94,9 78,1 912,3 703,8
11.3.2. Fundos Regionais 17,0 64,7 472 71,6 81,7 331,0
IIl - RESULTADO PRIMARIO (-1 207,7 3L,7 -14721 558,7 3.0636 3.997,6
IV - RESULTADO PRIMARIO / PIB 0,6% 0,8%

(*) Governo Central exceto arrecadacéo prépria e beneficios pagos pelo INSS e Bacen.
Dados Preliminares.

A reversao na trajetéria do resultado priméario de junho a julho de
1998, vis-a-vis a do mesmo periodo de 1997, pode ser explicada pelo pagamento
da parcela de adiantamento do 13° salario do funcionalismo publico deste ano no
més de junho, ao passo que em 1997 tal pagamento foi realizado em julho.

A melhora do resultado deste més, comparativamente a junho, em
grande parte se deve a elevacdo em R$ 1,4 bilhdo no total das receitas auferidas
pelo Tesouro Nacional. Nesse item destaca-se o crescimento de 19,2% nas
receitas administradas (liquidas de restituicbes) pela Secretaria da Receita
Federal, decorrente, basicamente, dos seguintes fatores:



i) elevacdo em R$ 712,8 milhdes da arrecadacdo verificada no IRRF -
Rendimento de Capitais, decorrente da mudanca na sistematica de
tributacdo dos rendimentos provenientes das aplicagcdes em fundos de renda
fixa, indicando um crescimento de 150,3%";

i) pagamento da primeira cota e da cota Unica do IRPJ e CSLL, incidentes
sobre o resultado trimestral encerrado em junho. O incremento do IRPJ e da
CSLL foram — respectivamente - de R$ 330,2 milhdes e R$ 155,4 milhdes; e

iii) acréscimos na arrecadacao dos tributos com apuracdo semanal, dentre os
guais o IRRF - Rendimentos do Trabalho — R$ 238,7 milhées — e a CPMF —
R$ 135,3 milhdes, devido a ocorréncia de cinco semanas de fatos geradores
em julho, contra quatro em junho.

Comparado a julho de 1997, a arrecadacao liquida do més cresceu
9%, o equivalente a R$ 7855 milhdes. Dentre os itens da receita que
apresentaram oscilagbes mais expressivas, 0 mais importante foi o IRRF -
Rendimento do Capital (incremento de R$ 733,2 milhdes), decorrente da elevagéo
da aliquota — em janeiro deste ano - para as aplicagcbes em renda fixa e
decorrente da mudanca na sistematica de cobranca do tributo em vigor a partir de
julho. Nas demais receitas, houve uma reducédo de R$ 301,3 milhdes em relacéo
a julho do ano passado, devido a ocorréncia — naquele més — de receitas de
participacdo e dividendos (R$ 134,4 milhdes) e outorga de servicos de
telecomunicacgfes (R$ 135,4 milhdes), ndo ocorridas em julho deste ano.

A receita total do Tesouro Nacional acumulada no ano foi superior
em R$ 12,4 bilhdes a receita acumulada no mesmo periodo de 1997,
representando um crescimento de 19,2% no periodo. Desse total, R$ 8,5 bilhdes
foram receitas administradas pela SRF, sendo responsavel por este incremento a
elevacdo das aliqguotas do Imposto de Importacdo (aumento de trés pontos
percentuais a partir de 13/11/97, Dec. n° 2.376/97), do IPl sobre bebidas
(aumento em cerca de 10% a partir de 21/11/97, AD 74/97), do IRRF - Trabalho
(de 25% para 27,5%, a partir de 01/01/98) e Capital (de 15% para 20%, entrada
em vigor a partir de 01/01/98). Outros R$ 3,9 bilh6es foram decorrentes da
outorga de servigos de telecomunicac¢des nos sete primeiros meses do ano.

A despesa total do Tesouro Nacional em julho deste ano atingiu R$
9,8 bilhdes, apresentando uma reducdo de R$ 590,7 milhdes em relagdo ao més
anterior. O determinante desta queda foi a reducdo de R$ 1,0 bilhdo nas
despesas de Pessoal e Encargos, em virtude do pagamento em junho do
adiantamento do 13° salario do funcionalismo publico, no valor de R$ 1,4 bilhdo?.

As despesas de custeio e capital apresentaram em julho um
acréscimo de R$ 335,9 milhdes comparativamente a junho — aumento de 8,7% -

' . Pela nova sistematica os fundos de renda fixa passaram a ser tributados na data de aniversario
da aplicacao, ao passo que até junho a tributagcdo ocorria na data de resgate.
2 . Em 1997 o 13° salario foi pago em julho, enquanto no corrente ano este pagamento foi
realizado em junho. Deve ainda ser considerado que nos meses de julho e janeiro aumentam as
despesas para pagamento do adicional de férias do funcionalismo publico.
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dos quais R$ 99,5 milhbGes referem-se ao incremento de gastos com Saude e
Educacao (crescimento de 6,7%). Da mesma forma, em relacdo a julho do ano
passado, ocorreu aumento das despesas de custeio e capital (no valor de R$
580,8 milhdes) dos quais R$ 271,7 milhdes devido as despesas com Saude (R$
145,4 milhdes), Educacgéo (R$ 97,0 milhdes) e LOAS (R$ 29,3 milhdes).

As despesas no més de julho com Transferéncias a Estados e
Municipios elevaram-se em R$ 82,6 milhdes em relagdo a junho, sendo que R$
67,0 milhdes deveu-se as transferéncias constitucionais, captando — em grande
medida - a trajetdria das receitas do imposto de renda no periodo.

Os gastos com incentivos a agricultura e as exportacdes nacionais,
realizados por meio das operacdes oficiais de crédito, somaram R$ 78,1 milhdes.
Deste total, R$ 45,7 milhdes destinaram-se as operagfes de Aquisicdes do
Governo Federal - AGF, utilizadas para compra de produtos agricolas e para fazer
face as despesas com a manutencéo de estoques junto a Conab. Foram vendidos
R$ 25,1 milhdes dos estoques de AGF, resultando em uma despesa liquida das
operagOes do AGF de R$ 20,6 milhdes.

Foram liberados R$ 1,1 milh6es para operacdes de EGF
(Empréstimos do Governo Federal) e R$ 8,2 milhdes para empréstimos de custeio
e investimento, no ambito do Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura
Familiar - Pronaf. Além disso, foram liberados R$ 3,0 milhGes para o programa de
garantia e sustentacdo de pre¢cos na comercializacdo de produtos agropecuarios.

Foram destinados, também, R$ 45,1 milhdes, para fazer face as
despesas com a equalizacdo de taxas, ao Programa de Financiamento a
Exportacbes - Proex, com a finalidade de conceder financiamentos a
exportadores.



