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RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

Em fevereiro, o Governo Central obteve superavit de R$ 1,4 bilhdo nas

suas contas primarias, acumulando no primeiro bimestre do ano resultado de Em fevereiro, o superavit
primario do Governo

Central foi de R$ 1,4
Tesouro Nacional contribuiu para o desempenho do més com superavit de R$ hilhdo.

2,0 bilhdes, enquanto que a Previdéncia Social (RGPS) e o Banco Central foram
deficitarios em R$ 577,6 milhdes e R$ 61,8 milhdes, respectivamente.

R$ 2,9 bilhdes, ou aproximadamente 1,6% do PIB estimado para o periodo. O

TABELA 1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL
BRASIL, 1999-2000

R$ MilhGes
DISCRIMINACAO DO RESULTADO Jan _ Fev Jan-Fev
2000 2000 1999 2000 PRINCIPAIS VARIACOES
I. RECEITA TOTAL 184999 17.106,7 313946  35.606,6 Acumulado: Fev2000/Fev1999
1.1. Receitas do Tesouro 14553,9 13.023,9 243191 27.577.8 Receitas 13,3%
1.1.1 Receita Bruta 15.158,0 13.260,2 24.719,8 28.4182 Tesouro 13.2%
1.1.2. () Restituiges (532,6) (108,2) (243,2) (640,8) Previdéncia 13,5%
1.1.5. (-) Incentivos Fiscais (71,4) (128,2) (157,5) (199,6) Transferéncias 11.2%
1.2. Receitas da Previdéncia Social 3.946,0 4.082,8 7.075,5 8.028,8 Receita Liquida 13,8%
1. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 33652 32267 59301  6.591,9 Despesas 14.6%
P Beneficios 8,7%
11l. RECEITA LiQUIDA TOTAL (I-l) 15.134,7 13.880,0 25.4645 29.014,7 Pessoal 10.6%
IV. DESPESA TOTAL 13.612,8 123835 22.6862 25.996,4 Custeio e Capital 16,4%
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais 5.379,9 4.248,4 8.052,0 9.628,3
1V.2. Beneficios Previdenciarios 4.671,1 4.660,4 8.588,5 9.331,6
IV.3. Custeio e Capital 3561,8 34747  6.0458  7.036,5
IV.3.1. Despesas do FAT 315,0 436,9 740,5 751,9
1V.3.2. Subsidios e Subveng¢des Econémicas 48,3 135,8 357,7 184,1
IV.3.3. Outras Despesas 31984 29021  4.9475  6.100,5
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO FEDERAL (Ill - IV) 15219 1494 27782  3.0183
V.1. Tesouro Nacional 2.247,0 2.074,0 4.291,2 4.321,1
V.2. Previdéncia Social (RGPS) (1) (725,2) (577,6) (1.513,0) (1.302,7)
VI. RESULTADO PRIMARIO BANCO CENTRAL (2) (43,2) (61,8) (57,2) (104,9)

VII. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (V + VI) 1.478,8 1.434,7 2.721,0 2.913,4
VIIl. RESULTADO PRIMARIO/PIB 1,85% 1,63%

(*) Dados revistos, sujeitos a alteragéo.
(1) Receita de Contribuigdes menos Beneficios Previdenciarios
(2) Despesas administrativas liquidas de receitas proprias

RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL
Acumulado Jan-Fev (% PIB)

No ano, o resultado do Governo Central registra redugéo de 0,2 ponto

. 3 DISCRIMINAGAO 1999 2000

percentual do PIB, quando comparado ao desempenho de igual periodo de 1999.
. i . . Receita Total 21,4% 19,9%
Tal reducdo deve-se, em primeiro plano, ao comportamento atipico da Transferéncias 40% 3,7%
arrecadacdo no primeiro bimestre daquele ano, quando foram quitados débitos Receita Liquida 17.3% 16,2%
Despesa Total 15,4% 14,5%
em atraso com a Receita Federal em montante sem correspondéncia até fevereiro Resultado Primario 19% 1,6%

de 2000.
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Tesouro Nacional O superavit primario do Tesouro Nacional foi de R$ 4,3 bilhGes no ano,
mantendo-se praticamente igual, em termos nominais, ao obtido no mesmo
periodo de 1999. Em termos percentuais do PIB, no entanto, o resultado
primario registra queda de 0,5 ponto percentual, embora tenham se reduzido as
transferéncias a estados e municipios e as demais despesas em 0,3 ponto
percentual cada.

Superavit do Tesouro Nacional
Brasil, 1999/2000

O superavit primario do 3.000
Tesouro Nacional 2.569,9
acumulado até fevereiro é 2.500 2.247,0 » 0740
de R$ 4,3 bilhdes, ou cerca . Yy
de 2,4% do PIB. 2 2000 1497514
E
& 1.500
1.000 -
500
Jan Fev
m 1999 @ 2000
RESULTADO DO TESOURO NACIONAL As receitas (liquidas de restituicdo e incentivos fiscais) cresceram

Acumulado Jan-Fev (% PIB)

. 13,2% em termos nominais. Em proporc¢do do PIB, no entanto, foram inferiores
DISCRIMINACAO 1999 2000

T o) 105 (R as verificadas em janeiro e fevereiro de 1999. As principais razfes para isso
,070 ,470

Transferéncias 40% 3,7% estdo associadas ao excepcional desempenho obtido naquele periodo, quando o
Despesas do Tesouro 9,6% 9,3% . . .. "

o Tesouro, por meio de receitas atipicas, obteve uma arrecadacdo de
Resultado Primério 2,9% 2,4%

() Liquidas de restituigdes e incentivos fiscais aproximadamente 16,6% do PIB, sem correspondéncia em outros anos.

A reducdo das despesas em 0,3 ponto percentual do PIB esté associada,
em primeiro lugar, aos menores desembolsos com pessoal, em parte explicados
pela alteracdo na data de pagamento do funcionalismo no més de janeiro de
1999. Além disso, houve redugdo nas despesas com custeio e capital, em relacdo
ao PIB, principalmente devido ao comportamento do FAT e dos gastos com
subsidios e subvenc6es (queda de 0,1 ponto percentual cada).

Transferéncias As transferéncias a estados e municipios apresentaram, em seu
a estados e conjunto, queda equivalente a 0,3 ponto percentual do PIB, como podemos ver
municipios na tabela ao lado. No primeiro bimestre de 1999, as transferéncias
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constitucionais haviam sido maiores devido ao recolhimento extraordinéario
ocorrido no ultimo decéndio de dezembro de 1998 e o segundo decénio de
fevereiro de 1999 (principalmente devido a antecipacdo do imposto de renda
sobre aplicacdes em fundo de renda fixa com aniversario posterior ao dia

22/12/98). Com isso, as transferéncias constitucionais cairam de 3,5% do PIB TRANSFER&S&'Q; (8 SSTADOSE
em 1999, para 2,9% neste ano. Acumulado Jan-Fev (% PIB)
DISCRIMINACAO 1999 2000
Os repasses a titulo de ressarcimento pela desoneracédo do ICMS sobre Constitucionais 35% 2,9%
~ e, - . Desoneragéo do ICMS 0,4% 0,3%
exportacdes refletem a mudancga nos critérios de op¢do da metodologia de seu Demais 02%  0,4%
célculo, em janeiro de 1999, que se traduziram em transferéncias extraordinarias Total 2,003, %

a estados e municipios naquele més no montante de R$ 192,9 milhdes. Por essa
razdo, quando comparadas as realizadas nos dois primeiros meses de 1999, tais
transferéncias apresentaram reducédo equivalente a 0,1 ponto percentual do PIB,
ou R$ 12,8 milhGes em termos nominais.

Por fim, as demais transferéncias cresceram 0,2 ponto percentual do
PIB, chegando a R$ 790,7 milhdes nos dois primeiros meses do ano. Destaque
para os royalties da Petrobras (Lei n® 9478/97) e o Fundef, os quais totalizaram
R$ 389,9 milhdes até fevereiro, sem qualquer correspondéncia nas contas do
primeiro bimestre de 1999. Outro destaque foram as transferéncias vinculadas a
contribuicdo ao salario-educacdo, as quais somaram R$ 324,1 milhdes no
periodo, apresentando crescimento nominal de 24,4% em relacdo ao valor
realizado no ano passado. Esse comportamento estd associado ao fato da
Previdéncia Social ter repassado os recursos do salario-educacdo referente ao
décimo-terceiro salario (R$ 69,1 milhdes) apenas no més de janeiro, quando
comumente 0 mesmo é feito em dezembro.

A receita bruta do Tesouro Nacional totalizou R$ 13,2 bilhdes em Receitas do Tesouro

em relacdo ao més
R$ 1,9 bilhdo em termos nominais, ocorreu basicamente devido ao fato da anterior

fevereiro, 12,7% abaixo da arrecadacdo obtida no més anterior. A reducdo, de

arrecadacdo de janeiro ter sido fortemente influenciada por fatores sazonais.

Entre esses fatores, pode-se destacar o aquecimento das vendas de
dezembro, com impacto na arrecadacgdo de janeiro, que contribuiu para aumento

da Cofins, do PIS/Pasep, do IRPJ e da CSSL. Ademais, em janeiro, ocorreu o Em fevereiro, as receitas
do Tesouro reduziram-se
12,7%, em relacao a

do 4° trimestre de 1999, cujo valor foi superior ao pagamento da segunda cota janeiro, devido a fatores

pagamento da primeira cota e cota Unica do IRPJ e CSSL relativo ao resultado

em fevereiro. Por fim, vale destacar que a queda na arrecadacdo em fevereiro, sazonais.
frente ao més anterior, foi influenciada pelo pagamento do IRRF sobre juros do

capital préprio: enquanto em janeiro a arrecadacdo dessa rubrica atingiu R$

713,0 milhdes, em fevereiro o recolhimento foi de apenas R$ 23,0 milhdes.

Resultado Fiscal do Governo Central
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Por outro lado, em fevereiro, houve antecipacdo do recolhimento de
tributos referente a declaracdo de ajuste, principalmente por parte das
instituicdes financeiras, sendo R$ 558,0 milhdes de IRPJ e R$ 220,0 milhdes de

CSLL.
Receitas do No acumulado do ano, a receita bruta do Tesouro Nacional atingiu o
Tesouro em relag:éo montante de R$ 28,4 bilhdes, tendo sido 14,8% superior, em termos nominais, a
ao ano anterior receita obtida em igual periodo de 1999. Como proporgéo do PIB, no entanto,

houve redugdo na arrecadacdo de aproximadamente 0,9 ponto percentual, que
pode ser atribuida a fatores atipicos que contribuiram para elevacdo da
arrecadacgdo de 1999, sem paralelo em 2000. Entre esses fatores, foram destaque
naquele ano:

No ano, as receitas do a desisténcia de acBes e consequente pagamento de débitos em atraso, que
Tesouro reduziram-se 0,9
ponto percentual do PIB,

em relacdo a 1999, devido

gerou receita extra para a Unido de R$ 2,2 bilhGes em fevereiro;

a fatores atfpicos que e a extensdo da tributagdo sobre aplicacGes financeiras de renda fixa as
~ elevaram a receita do operacdes de cobertura (hedge), realizadas por meio de operacGes de
primeiro bimestre daquele

ano. “swap”, que gerou receita de aproximadamente R$ 713,0 milhdes;

e 0 efeito da desvalorizacdo cambial ocorrida em janeiro, aumentando a
receita das instituicdes financeiras e, conseqiientemente a arrecadacdo do
IRPJ e CSLL em aproximadamente 400,0 milhGes em fevereiro de 1999;

e aincidéncia do IOF nas operacdes de crédito das pessoas fisicas a aliquota
de 6,0%, tendo sido reduzida para 1,5% a partir de outubro; e

RECEITAS DO TESOURO NACIONAL

Acumulado Jan-Fev (% PIB) e a incidéncia do adicional de 0,38 ponto percentual do IOF sobre as
DISCRIMINAGAO 1999 2000 operagdes de crédito, tendo vigorado entre 24/01 e 17/06/1999.
Impostos 9,1% 7,6%
ILESOCIREEE - G ko Acrescentam-se a esses fatores, a ocorréncia, no primeiro bimestre de
IPI 1,7% 1,5%
OUtes 120 @k 1999, de créditos da Conta Petréleo, permitindo a Unido o cancelamento de
Contribuicdes Sociais 6,2% 7,2% L. ) . _— .
Cofins 2,0% 3,4% divida junto a Petrobras no montante de R$ 579,5 milhGes; e receitas
CPMF 0,5% 1,3% . .. ~ .. e~
CsLL 1,20/3 0,90/3 provenientes do pagamento de participagdes e dividendos da Unido no total de
Out 2,4% 1,6% L~ ~ N .
Demate ol R$ 452,5 milhdes. Em ambos os casos, ndo houve correspondéncia neste ano, o
emais 1,5% 1,1%
Comreme @ O que contribuiu para reducéo da receita bruta em pontos percentuais do PIB.
Dividendos da Uni&o 0,3% 0,0%
Concessodes 0,1% 0,0%
Outi 0,7% 1,1% . ;-
— > ° Por outro lado, vale destacar que, em movimento contrario, cresceram a
Total Bruto 16,8% 15,9%

arrecadacdo da Cofins - devido a elevagdo da aliquota para 3,0%, a partir de
marco de 1999 - e da CPMF, devido a reintroducdo de sua cobranga com a
aliquota de 0,38% a partir de junho de 1999. Com isso, as receitas dessas duas
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contribui¢bes passaram de 2,0% para 3,4% do PIB, e de 0,5% para 1,3%,
respectivamente. A tabela acima apresenta 0 comportamento desses e dos demais
tributos em relagdo ao PIB estimado para o primeiro bimestre de 1999 e 2000.

Outro aspecto positivo da receita deste ano, vis-a-vis a arrecadacdo do
ano passado, refere-se as outras receitas do Tesouro Nacional. Em proporcéo do
PIB, houve, nesse caso, crescimento de 0,4 ponto percentual, ou 80,3%, em
termos nominais, o que reflete aumento das receitas com taxas diversas, e
receitas parafiscais vinculadas a érgaos da administracéo direta e indireta. Entre
as mais relevantes, neste primeiro bimestre destacam-se a tarifa de auxilio a
navegacdo aérea (R$ 75,5 milhdes), o adicional sobre tarifa aeroportuaria
(R$ 57,4 milnhdes) e, principalmente, a receita de Royalties da Petrobras (Lei
9478/97), incluida no projeto de Lei Orcamentdria de 2000, mas sem
correspondéncia em 1999 (R$ 295,0 milhdes).

As despesas do Tesouro Nacional (pessoal e encargos e custeio e
capital) atingiram o montante de R$ 7,7 bilhGes em fevereiro, R$ 1,0 bilhdo
abaixo das despesas registradas no més anterior. A maior queda foi verificada na
rubrica pessoal e encargos, ndo obstante 0 pagamento de férias aos servidores
na folha deste més. A despesa com pessoal passou de R$ 5,4 bilhdes para R$ 4,2
bilhGes, pelo fato de ter sido concentrado em janeiro a maior parte do pagamento
das férias.

As despesas do FAT ndo apresentaram varia¢do significativa em relacéo
a janeiro. Em fevereiro foi transferido para as instituicdes financeiras 0 montante
de R$ 305,8 milhdes para o custeio do seguro-desemprego, além de R$ 85,0
milhdes referente a quinta parcela do abono salarial (P1S), do exercicio de 1999.

Com relagdo ao Programa das Operagdes Oficiais de Crédito (POOC),
foram realizadas despesas no valor de R$ 54,2 milhdes no &mbito do Programa
Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf), referentes ao
pagamento da equalizagdo de taxas de juros, relativas as concessdes de créditos
para investimento agropecuario, realizadas no segundo semestre de 1999.

Adicionalmente, foram gastos R$ 16,2 milhdes com subsidios ao Proex,
sendo R$ 16,0 milhdes com emissdo de titulos (NTN-I), para o pagamento das
despesas de competéncia janeiro e fevereiro. Destaque-se, ademais, que o
comportamento das despesas com subsidios foram amenizadas, no més, pelo
recebimento liquido no valor de R$ 40,9 milhGes relativos as operacles de
“Aquisices do Governo Federal” (AGF), resultado da venda de produtos
agricolas - principalmente milho em gréos e algodao - realizadas pela Conab.

Resultado Fiscal do Governo Central

Fevereiro

2000

DEMAIS RECEITAS DO TESOURO
Acumulado Jan-Fev

DISCRIMINACAO 1999 2000

Demais 2.247,2 2.043,8
Conta Petréleo 579,5 -
Dividendos da Unido 452,5 3,7
Concessoes 151,6 81,6
Outras 1.063,7 1.958,5

Despesas do
Tesouro

em relacdo ao més
anterior

A reducéo das despesas
do Tesouro em relacéo
ao més anterior deve-se
a sazonalidade da folha
de pessoal.
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Despesas do No periodo janeiro a fevereiro de 2000, as despesas do Tesouro
Tesouro em rela(;éo Nacional apresentaram reducdo de 0,3 ponto percentual do PIB, quando
ao ano anterior comparadas a igual periodo de 1999. A rubrica Pessoal e Encargos diminuiu 0,1

ponto percentual do PIB, apesar da incorporagdo do percentual de 28,86% no
vencimento basico dos servidores do Poder Executivo, em cumprimento a

decisdo judicial, e do pagamento da segunda parcela da vantagem referente ao
DESPESAS DO TESOURO NACIONAL

Acumulado Jan-Fev (% PIB) periodo de janeiro de 1993 a 30 junho de 1998, ocorrida em janeiro deste ano.
DISCRIMINAGAO 1999 2000
Pessoal e Encargos o As despesas de custeio e capital, excetuadas as despesas com abono e
Custeicleleanital S seguro desemprego do FAT, e com subsidios e subvencBes, se mantiveram
Despesas do FAT 0,5% 0,4%
Subsidios e Subvengdes  0,2% 0,1% praticamente estaveis no periodo, atingindo 3,4% em relagdo ao PIB. Ressalte-se
Outras 3,4% 3,4%

gue enquanto o orcamento do exercicio 2000 ndo for aprovado pelo Congresso
Nacional, as despesas de custeio e capital dos 6rgdos da administragcdo publica
serdo realizadas pela regra do duodécimo (vide boxe 1).

Boxe 1 - Aregrado )
duodécimo Despesas do Tesouro Nacional

A i 0,
De acordo com a Lei de (acumulado até fevereiro, em % do PIB)

Diretrizes Orgamentaria (LDO)
para a elaboragdo do

orcamento  do  exercicio 55% 5404 01999
financeiro de 2000 (Lei n° 6,0% ! 2000
9.811/99), se o projeto de lei l ]
or¢camentaria anual ndo for
aprovado pelo Congresso 5,0% - 4,1% 3,9%
Nacional até 31 de dezembro
de 1999, os o6rgdos da 4,0%-{
administracdo publica federal i
somente  poderdo realizar
despesas de custeio e capital 3,0%1 a
até o limite de dois doze avos
do total de cada dotagdo 2,0%-
constante da proposta I
orgamentaria. 1.0%-

0,0%-

Pessoal e Encargos Custeio e Capital

OPERACOES OFICIAIS DE CREDITO
Acumulado Jan-Fev

As despesas do Programa das OperacBes Oficiais de Crédito (POOC)

DISCRIMINAGAO 1999 2000 . ~ . . . ~ .
i tiveram uma reducdo de 66,0% no primeiro bimestre do ano. Tal reducéo esta
Agricultura 29,0 535 A o . N i i .
Custeio Agropecuério 325 258 associada principalmente as alteracBes implementadas nas regras relativas a
Investimento Rural 1,3 6,4 — .. L. . . . .
Pregos Agricolas (698) (52.7) emissdo de titulos pablicos para custeio do Proex, conforme Medida Provisoria
ol (82';) (Sg'g) n° 1.974/2000. As despesas deste programa passaram de R$ 180,0 milhdes, em
N Susfte"‘a@“’ Celbreces (13:(; 7§§ 1999, para R$ 17,6 milhdes, em 2000. As despesas vinculadas a agricultura, por
ronai ’ )
Securitizagdo (Lei 9138) - - outro lado, cresceram R$ 24,5 milhdes nesse periodo, em decorréncia do menor
SOOI 1900 1re resultado das vendas de produtos agricolas, no &mbito do programa Aquisigdes
Total 2090 71,0 do Governo Federal (AGF).

Resultado Fiscal do Governo Central n
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O déficit da Previdéncia Social foi de R$ 577,6 milhGes em fevereiro,
inferior em 20,4% ao resultado do més anterior, devido a uma melhora no
comportamento da receita liquida.

A arrecadacdo bruta, em particular as Contribui¢des Previdenciarias,
permaneceu praticamente igual ao registrado no més anterior; no entanto, em
janeiro, foi realizado maior repasse a terceiros (R$ 489,7 milhdes contra 306,7
milhdes em fevereiro), por ter-se incorporado nas transferéncias do més a
parcela referente ao décimo-terceiro salario, normalmente repassado em
dezembro. A tabela abaixo resume essas informacoes.

RESULTADO DA PREVIDENCIA SOCIAL

Brasil, 2000

DISCRIMINA(;AO JAN FEV
Arrecadacdo Liquida 3.946,0 4.082,8
Arrecadacao Bruta 4.445,2 4.403,4
- Contribui¢&o Previdenciaria 4.161,9 4.195,0
- Simples 181,3 134,1
- CDP 3,1 2,1
- Depésitos Judiciais 44,1 64,0
- Outras Receitas 54,8 8,1
(-) Restituicdo/Devolugéo (9,5) (14,5)
(-) Transferéncias a Terceiros (489,7) (306,1)
Beneficios Previdenciarios 4.671,1 4.660,4
Resultado Primario (725,2) (577,6)

As despesas com beneficios previdenciarios atingiram R$ 4,7 bilhdes,
permanecendo estavel em relagdo ao més anterior. Nesse caso, ressalta-se a
reducdo na taxa de crescimento do estoque de beneficios emitidos ao longo dos
Gltimos meses. Para se ter uma idéia, em agosto do ano passado a taxa era de
4,1%, quando comparado a agosto de 1998. Em novembro passou para 3,8% e
em janeiro e fevereiro deste ano chegou a 3,5%. Esse comportamento espelha as
mudangcas nas regras de concessao de beneficios pela Previdéncia Social, a qual
alterou as condicdes para aposentadoria, de tempo de servico para tempo de
contribuicéo, elevando a idade minima para sua obtencao.

No acumulado do ano, as despesas com beneficios previdenciarios
atingiram R$ 9,3 bilhdes, em contrapartida aos R$ 8,6 bilhdes observados no
primeiro bimestre de 1999. O acréscimo nominal, de 8,7% no periodo, pode ser
explicado principalmente pelo aumento do valor médio dos beneficios
previdencidrios pagos, que cresceram, de R$ 239,3 entre dezembro de 1998 e
janeiro 1999, para R$ 252,5 entre dezembro de 1999 e janeiro deste ano, efeito
do reajuste do salario minimo e dos beneficios ocorridos em meados do ano.

Resultado Fiscal do Governo Central

Fevereiro

2000

Previdéncia Social

O déficit da Previdéncia
Social foi de R$ 577,6
milh&es em fevereiro,
contra R$ 725,2 milhdes
em janeiro.

Janeiro

Beneficios
1999 2000 %

Quantidade* 18,2 18,9 3,5%
Valor Médio** 239,4 2525 5,5%

(*) Em Milhdes
(**) Em R$ 1,00, exclusive 13° salario.

. . Dez/1998- Dez/1999-
Beneficio  janig00 Janiooo %0

Quantidade* 18,2 18,8 3,6%
Valor Médio** 239,3 252,5 5,5%

(*) média em milhGes
(**) média em R$ 1,00, exclusive 13° salario.
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Como proporcdo do PIB, vale destacar, as despesas da Previdéncia cairam 0,6
ponto percentual, conforme podemos na tabela de resultado da Previdéncia
acumulado até fevereiro.

A receita, por sua vez, atingiu o montante de R$ 8,0 bilhes no periodo,
tendo crescido 13,5% em termos nominais, reflexo dos reajustes do salario

minimo, mas também devido a outros fatores que vém desempenhando

RESULTADO DA PREVIDENCIA

Acumulado Jan-Fev (% PIB) importante papel na recuperacdo das contas da Previdéncia Social nos ultimos

DISCRIMINACAO 1999 2000 meses. Vale destacar, por exemplo, a receita proveniente da sub-rogagdo —
Contribuigao 4,8% 45% arrecadacdo relativa aos setores em que a contratacdo de prestadores de servigos
Beneficios 58% 5,2%

Resultado Primario 1.0% -0.7% é recorrente: R$ 571,4 milhGes no primeiro bimestre deste ano, sem

correspondéncia no mesmo periodo de 1999; a receita do Simples: R$ 315,3
milhdes, contra R$ 230,2 milhdes em janeiro e fevereiro do ano anterior; e 0s
depositos judiciais: R$ 108,1 milhdes, que, a exemplo da receita do Tesouro, tém
contribuido para o ajuste fiscal proposto pelo governo federal.

Dessa forma, o resultado da Previdéncia no ano acumula déficit de
R$ 1,3 bilhdo (equivalente a 0,7% do PIB), inferior em 13,9% ao déficit de
R$ 1,5 bilhdo apurado em igual periodo de 1999.

Déficit da Previdéncia Social
Brasil, 1999/2000

1.483,2

| 7973

577,6

333,0

- T T T T T T T T T T T T T

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev

Resultado Fiscal do Governo Central -
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DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

Em fevereiro, a divida liquida do Tesouro Nacional ficou em 19,8% do
PIB estimado até o periodo, caindo 0,9 ponto percentual em relagéo a janeiro.
Tal queda deve-se, em particular, ao aumento do estoque dos haveres contratuais
do Tesouro Nacional em R$ 8,8 bilhdes, aliado & diminuicdo do estoque da
divida externa em R$ 1,7 bilhdo. Tais fatores mais que compensaram o0
crescimento da divida mobiliaria em mercado no periodo em R$ 5,1 bilhdes.

O aumento dos haveres contratuais do Tesouro Nacional foi
ocasionado, em parte, pela assunc¢do de dividas de estados e municipios ocorrida
no més, e principalmente, pela reavaliacdo de créditos relativos a
Eletrobras/Itaipu, que sera explicado mais adiante. A apreciagao do real ocorrida
em fevereiro influenciou na diminuicdo do saldo da divida externa de
responsabilidade do Tesouro.

A tabela 2 apresenta a composicdo da divida liquida do Tesouro
Nacional em poder do mercado nos Gltimos trés meses.

TABELA 2

DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO MERCADO
BRASIL, 1999/2000

(R$ milhdes)
1999 2000

Dez Jan Fev
I. DIVIDA INTERNA 87.421 94.796 90.867
Divida Mobiliaria em Mercado - DPMF 346.779 354.562 359.614
Divida Securitizada 29.643 32.852 33.128
Divida Contratual da STN -223.869 -225.713 -234.541
Divida Refinanciada de Estados e Municipios  -196.189 -196.784 -199.296
Demais Divida Contratuais -27.680 -28.930 -35.246
Divida Contratual de Fundos, Autarquias e Func ~ -65.132 -66.905 -67.333
Fat -45.487 -46.929 -47.450
Demais Entidades -19.645 -19.976 -19.884
IIl. DIVIDA EXTERNA 116.840 117.560 115.887
Divida Mobiliaria em Mercado - DPMF 89.185 89.551 89.076
Titulos Depositados em Garantia -4.496 -4.536 -4.695
Divida Contratual 32.904 33.277 32.227
Disponibilidades -752 -733 -721
1. DIVIDA LIQUIDA TOTAL (I+l1) 204.261  212.356 206.754
IV. DIVIDA LIQUIDA TOTAL/PIB 20,2% 20,7% 19,8%

Divida Liquida do Tesouro Nacional

Fevereiro

2000

O saldo da divida liquida
do Tesouro Nacional em
poder do mercado em

fevereiro foi de 19,8% do

O crescimento do saldo
dos haveres contratuais da
STN, somado a diminuicao
da divida externa, mais que
compensou 0 aumento da
divida mobiliaria interna, o
que reduziu a divida liquida
em fevereiro.
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Divida Mobiliaria em O Tesouro Nacional emitiu, em fevereiro, R$ 30,4 bilhdes em titulos,
Mercado e sendo R$ 30,3 bilhdes da DPMF, R$ 12,0 milhdes de TDA e R$ 79,0 milhdes
Securitizada em créditos securitizados. As emissdes efetuadas em mercado tiveram por

objetivo a rolagem da divida mobiliaria. Ao final do més, o estoque dessa divida
em mercado atingiu R$ 359,6 bilhdes, equivalente a 34,5% do PIB.

TABELA 3
EVOLUCAO DA DPMF EM MERCADO E DIVIDA SECURITIZADA
BRASIL, Fev/2000

(R$ milhdes)
Em fevereiro, as emissoes ) ) N&o
do Tesouro Nacional Fatos Financeiras pinanceiras Total
perﬂzedram R$ 30,4 bl:_r:jo%s, DPME
sendo quase a totalidade | . Emisses 29.660 635 30.295
para rolagem da DPMF em LFT? 11.997 498 12.495
mercado. LTN 16.795 0 16.795
NTN-C 850 0 850
Demais 18 137 155
Il. Resgates 29.477 29477
LFT? 919 919
LTN 13.000 13.000
NTN-C 0 0
Demais 15.558 15.558
1. Valor liguido (I-1) 183 635 818
TDA

| . Emissdes 12 12
Il. Resgates 28 28
Il. Valor liguido (I-11) -16 -16

Securitizados
Em fevereiro, o Tesouro I. EmissGes 79 79
Nacional prosseguiu em Il. Resgates 547 547
sua estratégia de l1I. Valor liquido (I-11) -468 -468

alongamento do prazo dos
titulos prefixados (LTN).

Unclui LFT, LFT-A, LFT-B, LFT-E e LFT-M
As emissdes financeiras centraram-se basicamente em LFT de 18
meses e LTN emitidas com prazo de até 12 meses. Como se observa, foi mantida
a estratégia de redugdo do nimero de vencimentos e de alongamento do prazo

Prazo médio das LTN em mercado

dos titulos prefixados (LTN), conforme se observa no gréfico ao lado.

N
J Ainda em fevereiro, o Tesouro Nacional realizou o terceiro leildo de
2]

NTN-C. O leildo foi efetuado em duas etapas distintas, a primeira com

Em meses

liquidac&o financeira em moeda corrente e a segunda em dividas securitizadas de

out/99 Nov/99 Dez/99 Jan/00 Fevio0

responsabilidade do Tesouro Nacional, alcangando um volume total de um
milhao de titulos vendidos.

Divida Liquida do Tesouro Nacional



STN SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

O preco final de venda de cada lote (3 e 7 anos) na primeira etapa
determinou o preco de venda das NTN-C na segunda etapa, onde o0s
participantes apresentaram propostas competitivas de venda de dividas
securitizadas ao Tesouro Nacional, cujos valores, desde que aceitos,
determinaram a quantidade de NTN-C a ser vendida a cada participante ao preco
pré-definido. Em termos de taxas de juros efetivas das NTN-C, os resultados
acompanharam as condi¢des de mercado, chegando a 11,7% a.a. e 12,5 % a.a.
para as NTN-C de trés e sete anos, respectivamente.

A mudanc¢a na modelagem do leildo foi introduzida com o intuito de
incentivar a troca de dividas securitizadas por NTN-C, uma vez que 0s pregos
dos créditos foram propostos pelos agentes de mercado, cabendo ao Tesouro
Nacional a determinagdo do prémio maximo entre os ativos permutados (divida
securitizada x NTN-C).

Entre as demais colocac@es, destaca-se a emissao financeira de NTN-P,
no valor de R$ 3,4 milhGes, junto a Sudene, no ambito do PND. Foram também
realizadas emissdes ndo-financeiras no valor total de R$ 635,0 milhdes, sendo: i)
R$ 429,2 milhdes em LFT-B, destinada ao cumprimento do contrato de assungéo
e refinanciamento de divida contratual interna de diversos municipios, nos
termos da MP n° 1969/99; ii) R$ 73,4 milhdes em CFT-E em favor do FIES -
Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior; iii) R$ 16,0 milhdes
em NTN-I, para equalizacdo de taxas no ambito do Proex; iv) R$ 43,7 milhdes
em CDP, adquiridos por devedores do INSS para quitacdo de dividas junto
aquele 6rgéo; e v) R$ 69,0 milhdes junto ao estado do Piaui, em consonancia
com o Programa de Refinanciamento das Dividas Estaduais (Lei n® 9.496/97) e
Proes.

Com relacdo a divida securitizada, foram emitidos em fevereiro R$ 79,0
milhdes, sendo R$ 34,5 milhdes para refinanciamento de divida do estado da
Bahia, R$ 22,2 milhdes a terceira tranche de titulos da divida agricola que foram
negociados em 1995, com base na Lei n® 9.138/95, e R$ 14,6 milhdes para
renegociacao de divida entre a Unido e setores sucroalcoleiros.

Em fevereiro, verificou-se um substancial crescimento dos titulos
prefixados, cuja participacdo no total da divida interna em mercado passou de
11,7% em janeiro, para 13,1% do total no més em analise. A taxa Selic
permanece atualizando a maior parte da DPMF, embora sua participacdo no total
tenha caido 0,7 ponto percentual de janeiro para fevereiro, conforme
demonstrado na tabela 4 e no gréfico abaixo. A elevada participacdo da divida

Divida Liquida do Tesouro Nacional

Fevereiro

2000

Boxe 2 - Resultados dos
Leildes de NTN-C

Até o més de fevereiro, foram
realizados 3 leildes de NTN-C,
com os seguintes resultados:

= A utllizacgdo de divida
securitizada na compra de
titulos foi crescente. No
primeiro correspondeu a
20,97% em relagdo ao total.
No segundo, subiu para
25,84%, chegando a 35,20%
no mais recente, ocorrido em
fevereiro. Na média, atingiu-se
um percentual de 27,34%;

= A troca de titulos resultou
em um alongamento da
duration da DPMF de 13,60
meses, em média;

= A redugdo do estoque
nominal resultante da permuta
dos titulos da divida foi de R$
148,38 milhdes.

Composicéo da
Divida
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2000

DPMF em Mercado
Brasil, Fev/2000

TR Outros

Cambio
10,3% Prefixado
3,1%

3.5% 3,1%

Selic
70,0%

O IGP-DI atualiza quase
metade dos titulos que
compdem a divida
securitizada.

Divida Liquida do Tesouro Nacional

indexada a taxa Selic deve-se, sobretudo, a colocacdo de LFT-A e LFT-B nos
Gltimos anos, para assuncao de dividas de estados e municipios.

TABELA 4
COMPOSICAO DA DPMFi EM MERCADO
BRASIL. 1999-2000

(%)
Indexador 1999 2000
Dez Jan Fev

Selic 70,8 70,7 70,0
Cambio 11,2 111 10,3
Prefixados 11,4 11,7 13,1
TR 3,6 3,5 3,5
Qutros 3,0 3,0 3,1
TOTAL 100,0 100,0 100,0

A participacdo relativa dos titulos cambiais no estoque da DPMFi
mantém sua tendéncia de queda, tendo passado de 13,2%, em outubro, para
12,9%, em novembro, 11,2% em dezembro, 11,1% em janeiro e 10,3% no més
em andlise. Esta queda decorreu, além da trajetdria da taxa de cambio, do fato de
que, com excecdo da NTN-I, ndo tem mais havido colocacdo priméria de titulos
vinculados ao cambio.

A divida securitizada mostra-se em sua maior parte (47,0%) composta
por titulos indexados ao IGP-DI (e.g. os titulos originarios das renegociagdes das
dividas dos estados). Os titulos indexados a TR, como os originarios do FCVS,
correspondem a 29,0% do total, e os atualizados pela taxa Selic, como o0s
originarios dos EGF — Empréstimos do Governo Federal, perfazem 17,0%,
conforme demonstrado no grafico abaixo.

Composicao da Divida
Securitizada por indexadores
Fevereiro/2000

Outros
79
Selic (179 IGP-DI (479

TR (29%
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Em fevereiro, o custo médio anual do total da divida interna do Tesouro
Nacional em mercado (incluindo DPMF e Divida Securitizada) ficou em
14,40%. O custo médio anual do total da divida publica mobiliaria em mercado
atingiu 14,71%. Se considerados apenas 0s titulos emitidos por meio de processo
competitivo em mercado, o custo médio anual foi de 15,66%, sendo negativo
para os titulos indexados a variagdo cambial, cujo custo médio anual atingiu
-11,22%. O custo médio anual da divida securitizada atingiu 11,07%.

TABELA 5
CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TiTULOS DA DPMF EM MERCADO E DIiVIDA
SECURITIZADA
BRASIL, Fev/2000

(R$ milhdes)
; % de . L
Titulo Indexador . . Prazo Médio Custo Médio
Participacéo

LTN Prefixados 13,1% 4,37 20,70%

LFT Selic 48,9% 9,59 18,86%

NTN-D Cambio 7,5% 13,80 -11,22%

NTN-S Prefixados+Selic 8,0% 1,67 18,86%
Demais Varios 22,6% - -

Total DPMF 100.0% 27,09 14.71%

Competitivos 837 15.66%

Securitizados 87.41 11.07%

Total Divida Interna 32,16 14.40%

Obs.: Prazo Médio em meses.
Custo Médio em % anual.

O custo médio total da DPMF em mercado caiu de 18,94% ao ano em
janeiro para 14,71% no més em analise, em decorréncia da apreciagdo do real
ocorrida no més. Com relacdo as colocagBes competitivas em mercado, 0 custo
médio do més em referéncia reflete uma tendéncia de estabilidade, iniciada ap6s
0 més de agosto de 1999. Se incluidos os indexados ao cambio, a taxa cai de
19,53% para 15,66%. No entanto, se excluidos os titulos em referéncia, observa-
se que essa taxa foi de 19,28% ao ano contra 19,09% no més de janeiro.

TABELA 6
DPMFi - CUSTO MEDIO EM MERCADO
BRASIL, 1999/2000

DPMFi - Custo Médio
(Inclui apenas os titulos competitivos em

g mercado, excluidos os indexados ao cambio)
(%anual) =
PERIODO  TOTAL(1) TOTAL(2) COMP(1) COMP(2) 5
1999 Fev 37,11 49,22 38,24 53,33 40
Mar 40,02 -2,77 42,42 -11,64 B
Abr 33,65 12,42 35,38 14,57
Mai 26,20 34,02 31,52 34,96 30
Jun 22,14 27,36 23,20 28,30 25
Jul 20,42 20,98 21,12 21,95 o
Ago 19,68 44,67 20,24 32,02
Set 19,52 18,94 19,97 19,82 15
out 18,59 22,01 19,05 2154 1o
Nov 18,59 14,07 18,90 15,41 3
Dez 19,40 512 19,82 8,02
2000 Jan 18,79 18,94 19,09 19,53 0
Fev 18,86 1471 1928 15,66 3 8§28 5385858238583

COMP - Titulos competitivos da DPMFi em mercado.
(1) Excluindo titulos indexados ao cambio 1999-2000
(2) Incluindo titulos indexados ao cambio

Fevereiro

2000

Custo e Prazo
Médios

O custo médio do total da
divida interna em mercado
foi de 14,40% no més de
fevereiro.

Em fevereiro, o custo
médio da DPMFi em
mercado manteve-se
constante.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Em fevereiro, o prazo
médio da Divida Interna em
mercado foi de 32,16
meses.

Em fevereiro, houve
aumento do prazo médio
da DPMFi em mercado,
revertendo trajetéria de
queda iniciada em julho/99.

O Tesouro modificou, a
partir de fevereiro, o célculo
do estoque de créditos
securitizados, visando
compatibiliza-lo com a
metodologia utilizada para
a DPMF.

Divida Liquida
Contratual Interna

Divida Liquida do Tesouro Nacional

2000

Em fevereiro, o prazo médio do total da divida interna em mercado foi
de 32,16 meses. O prazo médio da DPMF em mercado ficou em 27,09 meses,
apresentando ligeira reducéo em relacéo aos ultimos dois meses.

Se consideradas apenas as emissfes em ofertas publicas, o prazo médio
atingiu 8,37 meses, apresentando crescimento em relacdo ao més anterior, que
ficou em 7,89 meses, associado ao aumento do prazo médio das LTN em
mercado, que em janeiro foi de 2,53 meses, passando para 4,27 meses em
fevereiro.

O prazo médio da divida securitizada fechou 0 més em 87,41 meses,
sendo que o prazo médio dos titulos relacionados ao FCVS foi de 192,99 meses.

TABELA 7
DPMFi - PRAZO MEDIO NO MERCADO DPMFi - PRAZO MEDIO
BRASIL, 1999/2000 (meses) (Inclui apenas os titulos competitivos em mercado)
Periodo TOTAL COMP (1) 14 -
1999 Fev 34,22 9,73 %l
Mar 31,09 10,16
Abr 28,86 10,06 12 1
Mai 28,13 9,95 114
Jun 27,42 10,63 2
Jul 28,28 1315 § 1]
Ago 28,48 11,12 9
Set 27,06 10,25 g |
Out 25,48 9,30
Nov 24,44 8,59 7q
Dez 27,90 8,35 6 r r T T T T T T T T T |
S Mo e = e >N >
0 @ T i §233i18332348

(1) Titulos competitivos da DPMFi em mercado. 1999-2000

No que se refere a divida securitizada, a partir deste més o Tesouro
Nacional passou a apurar o seu estoque mensal a partir do preco do ultimo dia do
més de referéncia. O célculo anterior era realizado tomando os valores desses
titulos na sua data de aniversério.

Esta mudanca teve a finalidade de padronizar a referida estatistica ao
mesmo critério adotado para o calculo do estoque da divida mobiliaria,
permitindo elaborar indicador consistente do nivel de endividamento. Essa
mudanca metodoldgica afetou também os indicadores de prazo e custo médio,
uma vez que os pesos de cada titulo ficaram alterados.

Em fevereiro, o saldo dos haveres liquidos do Tesouro Nacional foi de
R$ 301,9 bilhdes (29,0% do PIB). Em termos nominais, houve crescimento de
R$ 9,3 bilhdes em relacéo a janeiro, sendo R$ 8,8 bilhdes no &mbito da STN e
R$ 428,3 milhdes nos haveres dos fundos, autarquias e fundagdes.

Fevereiro
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Este crescimento se deve em sua maior monta a uma reestimativa de

alguns haveres no &mbito da STN. Até o més de janeiro deste ano, os contratos Em fevereiro, houve
ELETROBRAS - ITAIPU - CT 424/TN (BradiesClube de Paris) e aumento dos haveres

; - contratuais da Uni&o em
ELETROBRAS - ITAIPU - CT 425/TN (LFT/RGR) estavam contabilizados 0,5 ponto percentual do
pelo valor presente dos créditos cedidos. A partir de fevereiro, esses créditos PIB, em func¢édo de

recélculo do saldo de

passaram a ser contabilizados pelo valor do fluxo financeiro efetivamente cedido
alguns contratos.

a Unido, nos termos dos contratos celebrados entre as partes.

A tabela 8, a seguir, demonstra o comportamento da Divida Contratual
Interna ao longo dos Ultimos trés meses.

TABELA 8
DIVIDA CONTRATUAL INTERNA LiQUIDA
BRASIL, 1999/2000

(R$ milhdes)
1999 2000
Dez Jan Fev
TOTAL DA STN -223.869 -225.713 -234.541
Divida Bancaria 39.503 39.613 39.748
Demais Dividas da STN 3.194 3.159 3.147
Lei 7.976/89 -10.942 -10.618 -10.199
Lei 8.727/93 -43.351 -43.499 -43.665
Lei 9.496/97 -121.833 -122.418 -124.706
Renegociacdo de Dividas dos Municipios - MP 1.969 -3.852  -4.233 -4.797
Demais Haveres da STN -86.588 -87.717 -94.070

TOTAL DE FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDACOE  -65.132 -66.905 -67.333

FAT -45.487 -46.929  -47.450
Demais Entidades -19.645 -19.976 -19.884
TOTAL -289.001 -292.618 -301.875
TOTAL/PIB -28,6% -28,5%  -29,0%
TOTAL DA STN/PIB -22,2% -22,0%  -22,5%
O saldo da divida externa de responsabilidade do Tesouro Nacional, ao Divida Externa

final de fevereiro, foi de R$ 115,9 bilhGes, ou 11,1% do PIB, caindo 0,3 ponto
percentual do PIB em relacio ao més anterior. Tal queda se deve
exclusivamente a apreciacdo da moeda nacional em relacdo ao délar ocorrida no

mes.

Neste més, o Pais langou no mercado europeu o Eurob6nus 2010, titulo
com coupon de 11%, no valor total de EURO 750,0 milhdes, tendo apresentado

Divida Liquida do Tesouro Nacional



STN SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

Fevereiro
2000

expressiva demanda. Deve-se ressaltar o fato de que o Euro 2010 representa o
titulo de maior prazo emitido pelo pais no mercado europeu.

Boxe 3 - Eurobdnus 2010 No que se refere a execucdo financeira da divida externa de

Caracteristicas responsabilidade do Tesouro Nacional, foram efetuados pagamentos regulares a
Montante Emitido: EURO
750,0 milhdes

Data Emisséo: 04/02/2000
Data Vencimento: 04/02/2010
Coupon: 11,00% ao ano
Convencdo para Célculo:
més com 30 dias e ano com
360 dias

Data de Pagamento de juros:
04/02 TABELA 7
Amortizacdo: Bullet EXECUCAO DA DiVIDA EXTERNA
Forma de Titulo: ao portador BRASIL, Fev/2000

Organismos Multilaterais (R$ 83,6 milhdes de amortizagdo do principal e

R$ 126,8 milhdes de juros e encargos), Bancos Privados/Agéncias
Governamentais (R$ 288,8 milhdes de amortizagdo e R$ 25,2 milhdes de juros e
encargos), além dos juros e encargos provenientes da divida mobiliria externa

(R$ 100,9 milhdes), conforme demonstrado na tabela 7 abaixo.

Denominacdo: EURO 1.000, (R$ milhGes)
10.000 e 100.000 L ~ L Juros e
o . Discriminagé&o Principal Total
Condicbes: N&o resgatavel Encargos
antecipadamente. I. Encargos Totais 372,5 252,9 625,3
I.1. Organismos Multilaterais 83,6 126,8 210,4
I.2. Bancos Privados/Ag Gov 288,8 25,2 314,0
I.3. Clube de Paris 0,0 0,0 0,0
I.3. Divida Mobiliaria 0,0 100,9 100,9
Euro 2010t 0,0 28,3 28,3
DM 20072 0,0 72,6 72,6

Divida Externa - Pagamentos

efetuados
Jan/1999 a Jan/2000

Observa-se no grafico ao lado que o fluxo de pagamentos referentes ao
principal, juros e encargos da divida externa manteve-se, nos primeiros dois meses
de 2000 no mesmo nivel de igual periodo de 1999, sendo de R$ 822,1 milhdes no

primeiro bimestre de 1999 e R$ 839,8 milhdes neste ano.

Caracteristicas Atualmente, a divida externa de responsabilidade do Tesouro Nacional

esta estruturada em Divida Mobiliaria, Divida Contratual, Titulos Depositados
em Garantia (Haveres) e Disponibilidades Externas de Fundos, Autarquias e
Fundagdes (Haveres). No ambito da Divida Mobiliaria Externa (R$ 89,1 bilhdes

1 Titulo de captag&o, emitido em fevereiro), 65,4% dos titulos sdo BOnus de Renegociacdo, também
de acordo com a Resolugéo n°
57/95, com a nova redacao
dada pelas Resolugdes n°

51/97 e 23/99, todas do

conhecidos como Bradies, e os restantes 34,6% séo B6nus de Captacéo.

Senado Federal.

2 Titulo de captacédo emitido no
euromercado, de acordo com a
Resolucéo n° 57/95, do
Senado Federal.

Divida Liquida do Tesouro Nacional

Em fevereiro de 1999, do total dos bonus de captacéo, as emissfes em
dolar representam a maior participagdo, com cerca de 60%. Entretanto, observa-
se no grafico abaixo que nos Ultimos meses a participacao dos titulos emitidos
em Euro vem crescendo.
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Bénus de captacao por moeda de emissao

sl TTLLEELL

Em fevereiro/99, do total de
bodnus de captacdo
emitidos pelo Tesouro

m Outros Nacional, 6,34% eram em
80%- B o Libra Euros. Neste més, os
RN I o Marco titulos em Euro ja
60%- il ml i ® Euro +relorlesentam 21,35% do
@ Délar

40% -

20%

0%

Jan/99 |
Fev
Ma
Abr
Mai
Jun
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Composicédo da Divida Contratual Externa
Fevereiro/2000

Organismos
Clube de Paris Muttilaterais
(44,2%) (38,7%)

Como se observa no grafico ao lado, em fevereiro, a divida contratual
externa do Tesouro Nacional estava com 17,1% do total em poder de bancos
privados e agéncias governamentais, 38,7% com organismos multilaterais e
44,2% com o Clube de Paris. "o

(17,1%)

Em fevereiro, o prazo médio dos bonus de renegociacdo (bradies)
permaneceu inalterado em relagéo a janeiro, 5,51 anos. O prazo médio das novas
emissdes cresceu um pouco, passando de 5,43 anos em janeiro para 5,45 anos
em fevereiro, devido ao impacto do Eurobdnus 2010, que possui prazo de 10

anos.
O custo médio dos bradies ndo sofreu alteracdes em relacdo ao més A maior parte da divida
. . R contratual externa do
anterior, ficando em 6,25% ao ano, enquanto o referente aos bdnus de Tesouro Nacional esta em
renegociacdo passou de 10,68% ao ano em janeiro para 10,69% ao ano em poder do Clube de Paris.
fevereiro.

Divida Liquida do Tesouro Nacional



