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RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

Em abril, o Governo Central registrou superavit primé&io de R$ 7,5
bilhGes, acumulando, no primeiro quadrimestre de 2004, resultado de R$ 25,2
bilhdes, equivalente a 4,92% do PIB estimado para o periodo e R$ 5,0 bilhdes
acima da meta para o Governo Central estabelecido no Decreto de Programacgéo
Financeira. O Tesouro Naciona contribuiu para o desempenho do més com
superavit de R$ 9,5 hilhdes, enquanto a Previdéncia Social e o Banco Central
registraram déficits, respectivamente, de R$ 1,9 bilh&o e R$ 5,2 milhdes. Este
resultado j& incorpora a primeira parcela de R$ 404,2 milhdes de transferéncias
por conta da reparticdo da Contribuicdo de Intervengdo no Dominio Econémico
(CIDE) com estados e municios ocorrido em abril deste ano. No més, também
houve aumento das transferéncias decorrente da arrecadacdo do Imposto de
Renda. O resultado da previdéncia, conquanto apresente melhora marginal em
relacdo ao comeco de 2004, ainda aponta para uma ampliacdo significativa do
déficit em relagdo a 2003, apesar da recuperacdo na arrecadacdo de contribuigdes.

TABELA 1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (¥)
BRASIL, 2003-2004

R$ milhdes
~ MAR ABR JAN-ABR

DISCRIMINACAO DO RESULTADO 2004 2004 2003 2004
|. RECEITA TOTAL 33.132,1 35.054,9 118.814,4 134.568,7
I.1. Receitas do Tesouro 25.889,4 27.7655 95.384,1 106.910,3
1.1.1 Receita Bruta 26.641,8 28.4485 96.759,5 109.244,9
1.1.2. (-) Restituicdes -752,4 -683,1  -1.375,4 -2.334,6
1.1.3. (-) Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Receitas da Previdéncia Social 7.138,2 7.198,2 23.1352  27.299,2
1.3. Receitas do Banco Central 104,5 91,2 295,0 359,2
Il. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 4.930,8 5.430,1 21.121,0 22.063,2
1l. RECEITA LiQUIDA TOTAL (I-1l) 28.201,4 29.624,8 97.693,4 112.505,5
IV. DESPESA TOTAL 21.982,2 22.105,9 72.889,4 87.353,7
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais 6.625,1 6.076,9 24.7375 26.725,1
IV.2. Beneficios Previdenciarios 8.628,4 9.144,6 29.052,9 35.719,9
IV.3. Custeio e Capital 6.578,4 6.740,0 18.599,2 24.326,0
IV.3.1. Despesa do FAT 660,0 598,0 1.984,9 2.478,5
1V.3.2. Subsidios e Subveng6es Econdmicas 403,8 74,0 486,9 975,6
1V.3.3. LOAS/RMV (1) 531,0 734,4 1.242,6 2.360,0
1V.3.4. Outras Despesas de Custeio e Capital 4.983,6 5.333,5 14.884,8 18.511,9
IV.4. Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 49,6 48,1 156,3 182,9
IV.5. Despesas do Banco Central 100,6 96,4 343,5 399,8
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Ill - IV) 6.219,2 7.518,9 24.804,0 25.151,8
V.1. Tesouro Nacional 7.705,5 9.470,4 30.770,2 33.613,1
V.2. Previdéncia Social (RGPS) (2) -1.490,2 -1.946,3 -5.917,7 -8.420,6
V.3. Banco Central (3) 3,9 -5,2 -48,5 -40,6
VIIl. RESULTADO PRIMARIO/PIB 5,31% 4,92%

(*) Dados revistos, sujeitos a alteracdo. N&o inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas com o complemento da atualizacao
monetéria, conforme previsto na Lei Complementar n® 110/2001.

(1) Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV) séo beneficios assistenciais pagos pelo Governo
Central. Até 2003, RMV estava sendo considerada como beneficio previdenciario, integrando o resultado da Previdéncia Social. A
partir de janeiro deste ano passou a ser computado juntamente com LOAS, integrando o resultado do Tesouro Nacional.

(2) Receita de Contribuicdes menos Beneficios Previdenciarios.

(3) Despesas administrativas liquidas de receitas préprias (inclui transferéncia do Tesouro Nacional).

O resultado priméario do
Governo Central no
primeiro quadrimestre de
2004 foi superavitario em
R$ 25,2 bilhdes,
aproximadamente 4,92%
do PIB.

PRINCIPAIS VARIAGOES
ACUMULADO: 2004/2003

DISCRIMINAGAO %
Receitas 13,3%
Tesouro 12,1%
Previdéncia 18,0%
Transferéncias 4,5%
Receita Liquida 15,2%
Despesas 19,8%
Beneficios 22,9%
Pessoal 8,0%
Custeio e Capital 30,8%

Nos quatro primeiros
meses de 2004, o Tesouro
Nacional apresentou
superavit primario de

R$ 33,6 bilhdes,
aproximadamente 6,58%
do PIB.

Resultado Fiscal do Governo Central
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RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL O resultado primario do Tesouro Nacional, no primeiro quadrimestre
S deste ano, foi R$ 2,8 bilhdes (9,23%) superior a0 obtido em igual periodo de
:zzliLM’::z::: 2:::/ 2:2:/ 2003. As receitas do Tesouro Nacional apresentaram, em termos nominais,
;;vcigég;ﬁr?cia' ééij égji crescimento de R$ 11,5 bilhes (12,1%), atingindo o montante de R$ 106,9
Governo Central 531%  4.92% bilhes no ano. Tal desempenho decorreu principal mente dos seguintes fatores: i)
incremento no recolhimento do IRPJ e CSLL relativo a declaragdo de agjuste de
2004 referente ao ano calendario de 2003, e acompensacdo entre tributos a pagar e
a receber, relativo ao primeiro quadrimestre de 2004, sem contrapartida no ano
anterior; ii) aumento da arrecadacdo da Cofins em virtude do aumento da aliquota
das entidades financeiras, de 3% para 4%, da retenco referente a pagamentos
efetuados a empresas prestadoras de servicos e da entrada em vigor da tributagéo
ndo cumulativa que passou a incorporar, na base de cdculo, os insumos
importados; iii) recolhimento, a partir de junho de 2003, do Parcelamento Especial
(Paes); e iv) incremento na arrecadacdo prépria, decorrente, em grande parte, do

recolhomento da taxa de fiscalizac&o de servicos de comunicacdo da Anatel.
As transferéncias a estados e municipios corresponderam a 4,32% do
RESULE@?@.B?IEE@QT; Q/Q)C'ONAL PIB, no acumulado de janeiro a abril de 2004, contra 4,52% em igual periodo do
RISCRIMNAGAD 20032000 ano anterior. Parte dessa queda concentrou-se nas transferéncias relativas a
'?:nesi:féi?:ilsesoum 0 Ziggi 2322? desoneracdo do ICMS, de 0,38% para 0,22% do PIB, em razéo da transferéncia
Deopesas o Tesour S adicional, realizada em 2003, de valores referentes a novembro e dezembro de

(*) Liquidas de restituicdes e incentivos fiscais

1999, atualizados pelo IGP-DI, conforme determinou o artigo 3° da Lei
Complementar n® 115/2002. Nas demais transferéncias, houve reducdo de 0,20
ponto percentual devido basicamente aos efeitos do cAmbio vis-avis 0 comego de
2003 sobre os repasses de royalties e da participacéo especial pela exploragéo de
petréleo e gés natural.

RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL
BRASIL, JAN-ABR

No primeiro quadrimestre
de 2004, a receita bruta do 1500 7 1340

Tesouro Nacional em
proporcéo do PIB foi de 120,0
21,39%, 0,69 ponto
percentual superior a igual
periodo de 2003.

2003

90,0 +

R$ milhdes

60,0

30,0

Receitas Transferéncias Despesas

Resultado Fiscal do Governo Central 2
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Por sua vez, as despesas do Tesouro Naciona atingiram R$ 51,2 bilhes
(10,0% do PIB) no periodo, tendo crescido R$ 7,7 bilhdes (0,7 ponto percentual
do PIB) em relagdo ao primeiro quadrimestre do ano anterior. Esse
comportamento decorre principalmente dos seguintes fatores: i) aumento nominal
de R$ 2,0 bilhdes nos gastos com pessoal, refletindo o crescimento vegetativo da
folha, areestruturacdo de carreiras estratégicas, aincorporacdo do aumento linear
de 1,0% concedidos ao funcionalismo publico federal; e ii) aumento de R$ 5,7
bilhdes (0,78 ponto percentual do PIB) nas despesas de custeio e capital,
resultante, em parte, do incremento de 0,09 ponto percentual do PIB nos gastos
com subsidios e subvengdes econdmicas e do aumento de 0,20 ponto percentua
do PIB no item relacionado a beneficios da Lei Orgéanica de Assisténcia Social
(LOAS) e da Renda Mensal Vitalicia (RMV), proveniente da alteragdo da idade
minima para recebimento mensal de um sal&io minimo de 67 para 65 anos,
assim como da mudanga no calculo da renda familiar per capita, para efeito de
percepcdo dos beneficios da LOAS, nos termos do Estatuto do ldoso e da
inclusdo da RMV como despesa primaria do Tesouro Nacional a partir de 2004.

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2003/2004

3,4 3,0
12003
2004
2,7 o
@ 2,0 1,9
o) 1,7
2 i ]
z 0 15 15 1,6
&
@
1,41 11
0,7
0,0+
Jan Fev Mar Abr

Por fim, a Previdéncia Socia (RGPS) apresentou déficit de R$ 8,4
bilhdes (1,65% do PIB), no primeiro quadrimestre de 2004, contra R$ 5,9 bilhdes
(1,27% do PIB) no mesmo periodo ano anterior. O ritmo de crescimento do déficit
previdenciério é conseqliéncia do maior dinamismo dos gastos com beneficios
totais, que aumentaram 23,0% nesse periodo, decorrente do incremento de 18,2%
no valor médio dos beneficios pagos, que reflete o regjuste do sal&rio-minimo a
partir de abril de 2003 e o regjuste dos demais beneficios a partir de julho de 2003,
bem como da ampliacéo do contingente de novos beneficios (incremento médio
de 861,2 mil novos beneficios em relagdo ao primeiro quadrimestre de 2003). Por
seu lado, a arrecadacdo liquida atingiu o montante de R$ 27,3 bilhdes, com

As despesas do Tesouro
Nacional corresponderam a
10,03% do PIB, sendo 0,73
ponto percentual superior a
verificada em igual periodo
de 2003.

O déficit da Previdéncia Social
atingiu R$ 8,4 bilhdes no
primeiro quadrimestre de 2004
(1,65% do PIB). O crescimento
das despesas com beneficios
em relacdo a idéntico periodo
de 2003 reflete os reajustes
ocorridos e o incremento na
quantidade de beneficiarios.

Resultado Fiscal do Governo Central
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crescimento de 18,0% em relacdo a igual periodo de 2003, refletindo o inicio do
processo de recomposi¢éo da renda real na esteira do ajuste externo completado

em 2003.
Receitas do Tesouro Em abril, a receita bruta do Tesouro Nacional totalizou R$ 28,4 bilhdes,
em relagdo ao més contra R$ 26,6 bilhdes no més anterior. O incremento de R$ 1,8 bilhdo deveu-se,
anterior principalmente, a0 pagamento sazonal referente a primeira cota e cota Unica do

Imposto de Renda Pessoa Fisica (IRPF) relativa a declaragdo de agjuste do ano
caendario de 2003 e da parcela trimestra da participagdo especia pela
exploragdo de petroleo e gas natural, com efeito sobre a receita da cota-parte de
compensacies financeiras.

Em abril, a receita bruta do Além do mencionado recolhimento da declaracéo de gjuste de 2003 do
Tesouro totalizou R$ 28,4 IRPF, cujo impacto foi de R$ 1,2 bilhdo, o aumento do IR (R$ 1,2 bilh&o)
bilhdes.

também se deveu ao pagamento da primeira cota ou cota Unica do IRPJ e da
CSLL referente ao primeiro trimestre de 2004.

Por outro lado, em abril, houve quatro semanas de fato gerador, contra
cinco no més anterior, com reflexos na arrecadac&o dos tributos com apuracéo
semana: IRRF — Rendimento de Trabalho (queda de R$506,9 milhdes) e CPMF

RECEITAS DO TESOURO NACIONAL (decréscimo de R$ 400,6 milhdes).
BRASIL, (R$ milhdes)

DISCRIMINACAO MAR ABR . . . . N
impostas many  mmmg As demais receitas do Tesouro Nacional perfizeram R$ 3,4 bilhdes,
Imposto de Renda 8.266,8 9.437,1 ~ . ~ ~ ~ .
S Gee A representando elevagdo de R$ 177,7 milhGes em relacdo ao més anterior.

Contribui¢d 12.212,1 12.528,1 1 1 3 X

ontribuigies ey el Destaque-se o incremento de R$ 1,2 bilhdo na arrecadacdo da cota-parte de
CPMF 2.268,6 1.868,0 ~ . - ~ 7 7 ~

csLL 16528 17957 compensacdo financeira pela exploracéo de petroleo e gés natural em funcéo do
Cide - Combustiveis 570,3 706,4 ) . . L. o .

Ouras 22003 23083 recolhimento trimestra da parcela referente a participagdo especia. Tal
emais 211, .388,!

S g e incremento mais do que compensou a queda de R$ 738,0 milhdes verificada nas
Diretamente Arrecadada 1.493,3 755,3

Dividendos da Unido 317,6 59,3 i A H H 4 i
b amse 2840 receitas proprias, explicado pela receita sazonal decorrente do recolhimento
Outi 641,9 600,5 . . ~ . - - ~
e o Teame anual da taxa de fiscalizagio de funcionamento de servigos de telecomunicagBes

pela Agéncia Naciona de Servicos de Telecomunicacdes (Anatel) ocorrido no
més de margo. As receitas com dividendos registraram R$ 59,3 milhdes no més
em andlise, contra R$ 317,6 milhdes, em marco, més em que ocorreu O
recolhimento de R$ 315,0 milhdes por parte do Banco do Brasil.

Receitas do Tesouro No primeiro quadrimestre, a receita bruta do Tesouro totalizou 21,39%
em relagcao ao ano do PIB, dos quais 9,14% correspondentes aos recol himentos de impostos, 9,82%
anterior

de contribuicdes e 2,43% relativos & demais receitas.

Resultado Fiscal do Governo Central 4
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Em termos nominais, a receita bruta deste ano cresceu R$ 12,5 bilhdes,
com destaque para as receitas administradas pela Secretaria da Receita Federal
(SRF). Esse aumento € explicado, em parte, pelo recolhimento do IRPJ e CSLL
relativo adeclaracdo de gjuste de 2004 referente ao ano calendério de 2003 e a
arrecadacdo de R$ 517,0 milhes decorrente de compensacdes entre tributos a
pagar e a receber ocorrida no primeiro quadrimestre de 2004, sem contrapartida
no ano anterior.

Por sua vez, houve incremento de R$ 3,5 bilhfes na arrecadacdo da
Cofins em decorréncia dos seguintes fatores. i) elevagdo da aliquota das
entidades financeiras, de 3% para 4%, ii) retencdo na fonte referente a
pagamentos efetuados a empresas prestadoras de servigos (Lei n® 10.833/2003);
e iii) incorporagdo na base de cdculo da Cofins (ndo cumulativa) dos insumos
importados. A melhora da arrecadacdo nos quatro primeiros meses do ano
também esta relacionado ao aumento do nivel de atividade econdmica.

No mesmo periodo de comparacdo, verificou-se a apreciacdo de 14,72%
do real, provocando queda na arrecadacdo do IRRF — Remessas para o Exterior,
do Imposto de Importacdo e do I Pl — Vinculado & | mportagdes.

Nos quatro primeiros meses do ano, as demais receitas do Tesouro
atingiram R$ 12,4 bilhdes, refletindo aumento de R$ 1,3 bilhdo em relacdo a
igual periodo de 2003. Verificou-se incremento de R$ 713,9 milh&es na rubrica
“Refis e Paes’, devido, principalmente, aarrecadacdo obtida, a partir de junho de
2003, no ambito do Parcelamento Especia (Paes), conforme Lei n° 10.864/2003.
As receitas proprias elevaram-se R$ 623,7 milhfes, em decorréncia, em grande
parte, do aumento no recolhimento da taxa de fiscalizacdo de servicos de
telecomunicacbes da Anatel. Por sua vez, os dividendos pagos a Unido
apresentaram crescimento de R$ 331,0 milhdes, passando de R$ 1,1 bilhdo, no
primeiro quadrimestre de 2003, para R$ 1,5 bilhdo, em 2004. Os principais
responsdveis pela arrecadacdo registrada este ano foram Petrobras — que
registrou lucro recorde em 2003, base para o recolhimento de dividendos em
2004 — e Banco do Brasil.

Por outro lado, verificou-se queda de R$ 869,3 milhdes nas receitas
com cota-parte de compensagdes financeiras, devido aapreciagdo do cambio no
periodo e a reducdo na producdo do petrdleo, que mais que compensou o
aumento de 8,1% nos pregos internacionais do petrdleo (média quadrimestral em
2003 do Brent Petrdleo de US$ 29,86 contra US$ 32,29, em 2004).

RECEITAS DO TESOURO NACIONAL
BRASIL, JAN-ABR (% PIB)

DISCRIMINAGAO 2003 2004
Impostos 9,1% 9,1%
Imposto de Renda 6,8% 7,0%
1Pl 1,4% 1,3%
Outros 0,9% 0,9%
Contribuicdes 9,3% 9,8%
Cofins 4,0% 4,4%
CPMF 1,7% 1,6%
CSLL 1,2% 1,4%
Cide - Combustiveis 0,5% 0,5%
Outras 1,9% 1,9%
Demais 2,4% 2,4%
Cota parte 1,1% 0,8%
Diretamente Arrecadada 0,7% 0,7%
Dividendos da Unido 0,2% 0,3%
Refis e Paes 0,1% 0,2%
Qutras 0,3% 0,4%
Total Bruto 20,70% 21,39%

DEMAIS RECEITAS DO TESOURO
BRASIL, JAN-ABR (R$ milhdes)

DISCRIMINAGAO 2003 2004

Demais 11.135,7 12.394,0
Cota parte 5.075,4 4.206,1
Diretamente Arrecadada 3.095,3 3.719,0
Dividendos da Uniéo 1.131,1 1.462,2
Refis e Paes 417,6 11315
Concessoes 170,7 46,4
Outras 1.245,5 1.828,8

DIVIDENDOS PAGOS A UNIAO
BRASIL, JAN-ABR (R$ milhdes)

Resultado Fiscal do Governo Central

EMPRESAS 2003 2004
Petrobras 356,8 1.079,8
Banco do Brasil 205,1 316,4
Caixa 296,8

Infraero 111,9

Correios 103,6

Demais 56,8 65,9
Total 1.131,1 1.462,2

5
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Transferéncias a Em abril, as transferéncias a estados e municipios totalizaram R$ 5,4
ESt_ad,O 5 € bilhdes, contra R$ 4,9 bilhdes em margo, correspondente a um crescimento de
Municipios 10,1%. Destague no més para a transferéncia da Contribuicdo de Intervencéo de

Dominio Econémico (Cide) no montante de R$ 404,2 milhdes, sem contrapartida
no més anterior (vide Box 1). As transferéncias constitucionais superaram em
R$ 419,0 milhdes as realizadas no més anterior, acompanhando o0 crescimento
das receitas tributarias compartilhadas, em especial do Imposto de Renda.

TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS

BRASIL, 2004 (R$ milhdes) No primeiro quadrimestre de 2004, as transferéncias a estados e
DISCRIMINAGAO MAR ABR . ip:
TR (R oo Bl SRS municipios passaram de 4,52% para 4,32% do PIB, em 2004. Verificou-se a
Constitucionais (CIDE) - 404,2 ~ ~ . . N
Desoneragéo do ICMS 2833 2633 reducdo de 0,16 ponto percentual do PIB das transferéncias relativas a
Demais 708,6 384,8
o) GEEND g desonerag@o do ICMS, explicada pela transferéncia adicional, no primeiro

bimestre de 2003, de valores referentes aos meses de novembro e dezembro de
1999 atualizados pelo IGP-DI, conforme estabelecido no artigo 3° da Lé
Complementar n® 115/2002.

Boxe 1 — Transferéncia da CIDE

A Lei n® 4.866, de 04/05/2004, regulamentou a partilha com os Estados, o Distrito
Federal e os Municipios da arrecadacéo da Contribuicdo de Intervengdo no Dominio
Econdmico - CIDE instituida pela Lei n* 10.336, de 19/12/ 2001, conforme
determinam o inciso Ill e o § 4° do art. 159 da Constituicdo Federal, incluidos pela
Emenda Constitucional n® 42, de 19/12/2003.

A Unido entregard aos Estados e ao Distrito Federal, para ser aplicado
obrigatoriamente no financiamento de programas de infra-estrutura de transportes, o
percentual de 25% dos recursos contabilizados a titulo de CIDE, ap6s a
desvinculagdo prevista no art. 76 do Ato das Disposicdes Constitucionais
Transitérias. Os recursos serdo repassados trimestralmente aos Estados e ao
Distrito Federal segundo critérios que contemplem a extensdo das respectivas
malhas rodoviarias federal e estaduais pavimentadas, o consumo dos combustiveis
sujeitos aincidéncia da contribuigdo, a populagéo, e, ainda, uma parcela dividida em
partes iguais entre esses entes federativos. Os coeficientes de participagcdo de cada
unidade da federag&o foram fixados na Lei n® 4.866/2004 para o exercicio de 2004,
e serdo calculados pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU) nos anos seguintes.

Dos recursos que couberem a cada Estado, 25% serao creditados pelas instituicdes
financeiras aos municipios, nas formas e condig6es estabelecidas em lei federal. Os
percentuais individuais de participagdo dos Municipios seréo calculados pelo TCU.
Enquanto esta néo for sancionada, a distribuicdo entre os Municipios observara os
seguintes critérios: 50% proporcionalmente aos mesmos critérios previstos na
regulamentacdo da distribuicdo dos recursos do Fundo de Participacdo de
Municipios; e 50% proporcionalmente apopulagéo.

Os recursos serdo depositados em contas vinculadas, abertas para tal finalidade
junto ao Banco do Brasil ou outra instituicdo financeira que venha a ser designada
pelo Poder Executivo Federal e terdo sua movimentagdo condicionada a inclusdo
nos respectivos orcamentos das receitas e a previsdo das despesas na lei
orgamentaria estadual ou do Distrito Federal, bem assim arealizacdo das despesas
constantes de plano de trabalho aprovado pelo Ministério dos Transportes.

Sao previstas, igualmente, salvaguardas que assegurem a transparéncia e a
legalidade da aplicacdo dos recursos repassados, assim como mecanismos de
retencdo nas contas vinculadas em caso de descumprimento dos programas de
trabalho aprovados.

Resultado Fiscal do Governo Central 6
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Por sua vez, as transferéncias constitucionais passaram de 3,40% para TRANSFERENCIAS A ESTADOS E
3,44% do PIB, advindo do comportamento favordvel do IR que mais que BRAS'T%’:L?EQ(;T%P'B)
compensou a menor arrecadagdo do IPI em 2004. A apreciacéo cambial e queda Zfzi'::':':if; oo Zz(fo/ Z;JT:/
na producdo do petréleo explica parte da reducéo das demais transferéncias a Dot ae o PPo
Estados e Municipios, que passaram de 0,74% para 0,58% do PIB, em razéo, o R
principalmente, dos seus efeitos sobre os repasses dos royalties e da participacdo
especia pela exploragdo de petrdleo e gas natural.

As despesas do Tesouro totalizaram R$ 12,9 bilhdes em abril, contra Despesas do
R$ 13,2 bilhdes no més anterior. A queda de R$ 388,1 milhdes (2,9%) pode ser Tesouro em relagéo
explicada, basicamente, pela redugdo atipica da despesa com pessoa e encargos ao més anterior
sociais (R$ 548,2 milhdes).

O comportamento da despesa com pessoal e encargos sociais, que
passou de R$ 6,6 bilhGes, em marco, para R$ 6,1 bilhGes, em abril, resultou,
principamente, dos pagamentos de precatdérios no més anterior, sem Comparativamente ao més

anterior, a reducao das
despesas do Tesouro

_ _ Nacional em abril decorreu,
Os gastos com custeio e capital apresentaram aumento de 2,46% no més principalmente, da queda nos

de abril. Em particular, houve acréscimo nas despesas com LOAS/Renda Mensal dispéndios com pessoal e
encargos sociais, que
haviam sido aumentados em
reducdo nas despesas com subsidios e subvencdes econdmicas e com o Fundo de marc¢o pelo pagamento de

Amparo ao Trabalhador (FAT). precatorios.

correspondéncia em abril.

Vitalicia (RMV) e demais despesas de custeio e capital, que compensaram a

Os dispéndios com subsidios e subvencBes econdmicas do Tesouro
totalizaram R$ 74,0 milhdes, apresentando decréscimo de R$ 329,8 milhdes em
relacdo ao més anterior. A reducdo dessas despesas deve-se, em especial, aqueda
dos dispéndios liquidos (R$ 251,6 milhdes) com o Programa Aquisicdo do
Governo Federal (AGF) - decorrente da mudanca de sistemética de repasse de
recursos, a qual foi implementada apenas em marco deste ano, levando a que as
receitas referentes aos meses anteriores tenham sido realizadas apenas neste més -
e com o Programa de Financiamento & Exportagfes (Proex), em funcdo da menor
demanda por equalizacdo e da apreciacdo cambial, que aumentou as receitas dos
programas de financiamento.

DESPESAS DO TESOURO NACIONAL

O aumento dos gastos no ambito da LOAS/RMV deveu-se, basicamente, BRASIL, 2004 (RS milhdes)
a mudanca do provisionamento & rede bancéria, efetuada no més anterior, que ;"SCR'?“”EAQA‘; “:’;ZM ‘;ijelg
reduziu, naquele més, as despesas com os beneficios pagos pelo INSS, inclusive e o res
LOAS. Ressalta-se que essa mudanca n4o alterou a quantidade de beneficios pagos ZETS:JS o 45522 ézf
nem seu valor, apenas modificou o dia de repasse dos recursos aos bancos, sem rransiereniaao acen Yoo

prejuizo aos beneficiérios.

Resultado Fiscal do Governo Central 7
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Despesas do
Tesouro em relacdo
ao ano anterior

No primeiro quadrimestre de 2004, as despesas do Tesouro alcangaram
10,0% do PIB, superior em 0,7 ponto percentual ao valor observado em idéntico
periodo do ano anterior. Esse aumento se atribui essencialmente aos dispéndios
com custeio e capital, que apresentaram incremento de 0,78 ponto percentual do
PIB.

Em termos nominais, as despesas com a rubrica “pessoa e encargos
sociais’ elevaram-se em R$ 2,0 bilhdes (8,0%), em funcdo do crescimento
vegetativo da folha salarial, da reestruturacéo de algumas carreiras estratégicas,
da incorporagdo do aumento linear de 1,0% concedido ao funcionalismo puablico
federal, bem como da vantagem pecuniéria individual de R$ 59,87, estes dois

DESPESAS DO TESOURO NACIONAL
BRASIL, JAN-ABR (% PIB)

coons Gltimos com efeito financeiro a partir de julho de 2003.

4,76%

6,00%" 529%  523%

4,80%-

Os dispéndios com custeio e capital apresentaram crescimento hominal

3,60%-

de R$ 5,7 bilhdes, explicado, principamente, pelo aumento das despesas

2,40%-

discricionarias (R$ 3,6 bilhdes), gastos com subsidios e subvencdes econdmicas

1,20%

o 0yl
" Pessoalc Encargos  Custelo e Capia Vitalicia (RMV) e pelo incremento dos gastos com abono e seguro desemprego —

FAT (R$ 493,6 milhdes).

(R$ 488,6 milhdes), pela inclusdo, em 2004, da despesa com a Renda Mensal

O percentual de execucdo do limite de pagamento dos dispéndios
realizados pelos ministérios das areas sociais (Salde, Educacdo, Previdéncia e
Assisténecia Social e Desenvolvimento Social) aumentou para 95,5% frente aos
88,0% verificados no mesmo periodo do ano anterior. Por sua vez, os demais
ministérios atingiram nivel de execucdo de 68,6% ante 66,0% verificado no ano
anterior.

EXECUGCAO DOS LIMITES DE PAGAMENTOS DOS MINISTERIOS 2003/2004
(Acumulado até abril)

100% -

O percentual de execucao
do limite de pagamento dos
ministérios ligados a areas
sociais aumentou em 7,5
pontos percentuais em 70% |

relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, atingindo 60% -
95,5% dos limites de
pagamento.

90%

80%

50% -+

40%

Sociais Outros

OADril/2003 OAbril/l2004
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Significativa parte da despesa discricionaria nos primeiros meses do ano
correspondeu aaceleracéo do pagamento de restos a pagar (RAP). O percentual de
execucdo dos restos a pagar (RAP pagos/RAP a pagar) em 2004 foi de 67,0%,
contra 50,0% no mesmo periodo do ano anterior. Com relagdo a execugdo no
acumulado do ano, os restos a pagar pagos perfizeram o montante de R$ 3,6
bilhdes, enquanto no mesmo periodo do ano anterior, tal montante foi inferior em
R$ 1,0 bilhdo (R$ 2,6 bilhdes).

EXECUGAO DE RESTOS A PAGAR
2003 e 2004

12,0

10,0 -

8,0 +

R$ bilhdes

6,0

4,0 4

2,0

0,0
fev/04 mar/04 abr/04

O RP CANCELADOS O RP PAGOS ORP A PAGAR

O pagamento dos restos a pagar, congquanto ndo tenha impacto direto na
execucdo aparente do Orcamento de 2004, contribui de maneira consistente para a
maior eficécia da agdo governamental. Dentro do valor de restos a pagar pagos até
abril, R$ 1,2 bilhdo (33,9%) corresponde a investimentos, donde se destacam
agqueles pagos pelos Ministérios da Sadde e dos Transportes (45,2% do total).

As despesas do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) atingiram
R$ 2,5 bilhdes no acumulado do ano de 2004, 24,9% (0,06 ponto percentual do
PIB) superior ao observado no mesmo periodo do ano anterior. O incremento pode
ser explicado, dentre outros, pelo aumento do salrio-minimo ocorrido em abril,
com reflexo nessas despesas a partir daguele més.

Os gastos com subsidios e subvengdes econdmicas atingiram o montante
de R$ 975,6 milhSes no acumulado de 2004, contra R$ 486,9 milhdes no mesmo
periodo do ano anterior, aumento em parte explicado pelo aprimoramento da
contabilizacdo desses dispéndios Os incrementos mais significativos foram do
Programa de Aquisi¢des do Governo Federal — AGF (R$ 357,1 milhdes), as

DESPESAS DO TESOURO NACIONAL
BRASIL, JAN-ABR (% PIB)

DISCRIMINAGAO

2003

2004

Pessoal e Encargos

Custeio e Capital
Despesas do FAT
Subsidios e Subvengdes
LOAS/RMV (1)
Outras

Transferéncia ao Bacen

5,29%
3,98%
0,42%
0,10%
0,27%
3,18%
0,03%

5,23%
4,76%
0,49%
0,19%
0,46%
3,62%
0,04%

(1) RMV apenas em 2004

Do total de restos a pagar
(RAP) pagos em 2004,
33,9% corresponderam a
gastos com investimentos.
Destacam-se, em patrticular,
aqueles realizados pelos
Ministérios da Saude e dos

Transportes.

OPERAGOES OFICIAIS DE CREDITO

BRASIL, JAN-MAR (R$ milhdes)

DISCRIMINAGAO

2003

2004

Agricultura
Custeio Agropecuario
Investimento Rural
Precos Agricolas
- EGF
- AGF
- Sustentagéo de pregos
Pronaf
Pesa
Cacau
Outros
Securitizagdo
Habitag&o (PSH)
Exportagéo (Proex)
Fundo da Terra
Total

199,9
1113
104,1
-239,1
3.0
-249,4
72
158,8
64,7
0,2
25,9
0,0
1154
-89,5
0,0
225,8

667,8
30,4
175,4
170,3
3,0
157,4
9,9
291,7
0,0
0,0
47,9
0,0
873
-59,3
-10,3
715,7

Resultado Fiscal do Governo Central



-
t\TESDURDNACION AL

Abr/2004

Previdéncia Social

RESULTADO DA PREVIDENCIA
BRASIL, JAN-ABR (% PIB)

DISCRIMINAGAO 2003 2004

Contribuicéo 4,95% 5,34%
Beneficios 6,21% 6,99%
Resultado Primario -1,27% -1,65%

Em abril, o déficit da
Previdéncia Social foi de
R$ 1,9 bilhao.

subvengdes aos Fundos Regionais (R$ 131,5 milhdes) e o Programa de Incentivo
& Exportacoes — Proex (R$ 116,3 milhdes).

No dmbito do AGF, cabe destacar que, no primeiro quadrimestre de
2003, foram realizadas vendas liquidas de algod&o, arroz e milho, dentre outros,
para fins de regulacdo de estoques de produtos agricolas nho mercado, que, no
ambito da metodologia de empréstimos menos retornos das operagdes (explicada
em detalhes na publicacdo do més de janeiro), se refletiu como receita liquida do
AGF (R$ 249,4 milhges), a qual ndo se repetiu no primeiro quadrimestre deste
ano, periodo em que adespesaliquidafoi de R$ 62,7 milhdes.

No que se refere ao Proex, houve um aumento das despesas decorrentes
do programa de equaizagdo, em funcdo da maior demanda por parte dos
participantes e uma queda do montante relativo aos gastos liquidos com o
programa de financiamento.

O Regime Gera da Previdéncia Sociad (RGPS) apresentou déficit de
R$ 19 bilhdo, 30,6% superior ao verificado em margco, ainda que
significativamente inferior aos valores de janeiro e fevereiro. No més em andlise,
0 comportamento do resultado da Previdéncia é explicado pela mudanca do
provisionamento arede bancéria ocorrida em marco, paralelamente @ mudanca no
cronograma de pagamento de beneficios do INSS, reduzindo o déficit naquele
més. Em relacdo a 2003, verificam-se os primeiros efeitos da recuperacdo da
renda rea e do emprego, traduzidos em aumento da arrecadacdo, que néo
impediu, no entanto, a significativa ampliagdo do déficit do RGPS. A tabela a
seguir apresenta em detalhes a evolucdo das contas da Previdéncia.

TABELA 2
RESULTADO PRIMARIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2003-2004

R$ milhdes
~ MAR ABR JAN-ABR
DISCRIMINACAO
2004 2004 2003 2004

I ARRECADAC;AO LIQUIDA 7.138,2 7.198,2 23.135,2 27.299,2

Arrecadag&o Bruta 7.724,3 7.776,1 25.219,9 29.926,8

- Contribuig&o Previdenciaria 7.300,8 7.321,5 236099 279714

- Simples 280,3 318,55 998,0 1.262,9

- CDP 0,0 0,0 0,0 0,2

- CFT 32,2 49,1 86,3 283,6

- Depésitos Judiciais 69,7 40,7 383,2 260,0

- Refis 26,4 32,2 121,3 105,2

- Outras Receitas 14,8 141 21,2 43,4

(-) Restitui¢cdo/Devolugdo -19,7 -34,0 -81,4 -108,7

(-) Transferéncias a Terceiros -566,3 -543,8 -2.003,2 -2.518,9

Il. BENEFICIOS TOTAIS 8.628,4 9.1446 29.052,9 35.719,9

Beneficios Previdenciarios 8.628,4 9.144,6 28.524,3 35.719,9

Renda Mensal Vitalicia (RMV) 0,0 0,0 528,6 0,0

Ill. RESULTADO PRIMARIO -1.490,2 -1.946,3 -5.917,7 -8.420,6

IV. RESULTADO PRIMARIO/PIB -1,27% -1,65%

Resultado Fiscal do Governo Central
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Em abril, a arrecadacéo liquida permaneceu no mesmo patamar do més
anterior, atingindo o montante de R$ 7,2 bilhGes. As despesas com beneficios,
comparativamente a marco, apresentaram incremento de 6,0%, explicada pela
mudanca do provisionamento arede bancaria ocorrida naquele més.

No primeiro quadrimestre deste ano, a arrecadacdo liquida atingiu
R$ 27,3 bilhdes contra R$ 23,1 bilhdes em 2003. Em percentual do PIB, a
arrecadacdo em 2004 corresponde a 5,34 pontos percentuais, apresentando
acréscimo de 0,4 ponto percentual quando comparado com igua periodo do ano
anterior.

As despesas com beneficios previdenciarios totalizaram R$ 35,7 bilhdes
até abril deste ano, superando em R$ 6,7 bilhdes o montante observado no

mesmo periodo de 2003. Em relacio ao PIB, essas despesas apresentaram BENEFICIOS EMITIDOS DA PREVIDENCIA

BRASIL, MEDIA JAN-ABR
aumento da ordem de 0,8 ponto percentual. A elevagdo dos gastos com DISCRIMINAGAO 2003 2004 %
beneficios decorreu, principalmente, dos seguintes fatores: i) aumento de 18,2% Juanidace’ B
no valor médio dos beneficios pagos, refletindo o resjuste do sal&rio minimo a (remRs 160

partir de abril de 2003 (com impacto no caixa a partir de maio) e o regjuste dos
demais beneficios a partir de junho de 2003 (com impacto no caixa a partir de
julho); eii) acréscimo da ordem de 861,2 mil na quantidade média de beneficios
pagos no ano de 2004, equivalente a cerca de 4,1% no estoque.

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
BRASIL, 2003/2004

4.5
3,6
0
[
2 27
=
@
a4
1,8 4
1,9
1,6
0,9
0,0 : ! ! : : :
abr/03 jun/03 ago/03 out/03 dez/03 fev/04 abr/04

A média mensal do estoque de beneficios no primeiro quadrimestre de
2004, comparativamente ao mesmo periodo de 2003, apresentou os seguintes
incrementos. i) 397,4 mil (3,4%) nas aposentadorias; ii) 265,1 mil (31,1%) nos
auxilios—doenca, sendo 484,1 mil (76,4%) em relagcdo a 2002, apontando para o

Resultado Fiscal do Governo Central 11
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2,10%-

1,68%-

1,26%-+

0,84%

0,42%+

DEFICIT DA PREVIDENCIA SOCIAL
JAN-ABR (% PIB)

127%

1,65%

02003
02004

segundo ano de crescimento do beneficio nessa mesma magnitude; iii) 147,7
(2,8%) nas pensBes por morte; iv) 122,1 mil (5,4%) nos beneficios assistenciais;
ev) 19,7 mil (2,7%) nos beneficios acidentérios. Por outro lado, houve queda no
nimero de beneficios identificados de salario maternidade (94,3 mil beneficios a
menos), explicada pela mudanca na legislagdo previdenciaria introduzida pela
Lei n® 10.710, que restabeleceu, a partir de setembro de 2003, o pagamento do
sal&rio-maternidade pela empresa e ndo mais pela Previdéncia Social, salvo no
caso datrabalhadora avul sa.

No primeiro quadrimestre de 2004, o déficit acumulado do RGPS
totalizou R$ 8,4 bilhdes, equivalentes a 1,65% do PIB. Tal resultado é superior
a0 observado em igual periodo em 2003, quando atingiu R$ 5,9 hilhdes, ou
1,27% do PIB.

Resultado Fiscal do Governo Central
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DiVIDA LiQUIDA DO TESOURO NACIONAL

Em abril, a divida liquida do Tesouro Nacional em poder do publico
totalizou R$ 400,9 bilhdes, o que corresponde a 25,7% do PIB acumulado nos
ltimos doze meses.

TABELA 3
DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2003/2004

R$ milhdes

DISCRIMINAGAO 20038 2004

ABR MAR ABR

I. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 85.444 182.178 186.316
Divida Mobiliaria em Poder do Publico? 602.800 734.065 744.454
Divida Contratual da STN -397.633  -415.693  -420.580
Divida Contratual de Fundos, Autarquias e Fundagées -119.723  -136.195 -137.558
II. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA 212.159 224,626 214.625
Divida Mobiliaria em Poder do Publico 161.393 176.587 166.315
Titulos Depositados em Garantia -5.407 -3.912 -3.673
Divida Contratual 57.221 52.298 52.362
Disponibilidades -1.047 -347 -380
11l. DIVIDA LIQUIDA TOTAL (I+11) 297.603  406.804  400.940
IV. DIVIDA LIQUIDA TOTAL/PIB 21,1% 26,3% 25,7%

(1) Inclui Divida Securitizada, Divida Agricola e TDA.

Em relag@o a marco, houve queda de R$ 5,9 bilhdes no valor da divida
liquida, equivalente a 0,6 ponto percentua do PIB. Ta comportamento é
explicado, sobretudo, pela reducdo do estoque da divida mobilidria externa no
montante de R$ 10,3 bilhdes, em decorréncia do vencimento do Global 2004 e
de amortizacdo do BEA-Bradies.

A divida interna liquida passou de R$ 182,2 hilhdes em marco para
R$ 186,3 hilhdes em abril, o que, em proporcéo do PIB, representou aumento de
0,2 ponto percentual. 1sso decorreu da elevacdo do estoque da divida mobiliaria
em poder do publico, em R$ 10,4 bilhdes, resultante da emissdo liquidano més e,
principalmente, da apropriagdo de juros nominais no periodo. Por sua vez, os
haveres contratuais do Tesouro Naciona e dos Fundos, Autarquias e Fundactes
aumentaram R$ 6,3 bilhdes, explicado pelos seguintes fatores: i) variagdo
positiva de seus principais indexadores, IGP-DI (1,15%), IGP-M (1,21%) e TR
(0,09%)); ii) depreciacdo cambial, da ordem de 1,2%; e iii) inclusdo de créditos
cedidos pelo BNDES a Unido, no valor de R$ 1,2 bilh&o.

Em abiril, a divida liquida do
Tesouro Nacional em poder
do publico totalizou

R$ 400,9 bilhdes.

Divida Interna
Liquida

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Em abiril, o estoque de LTN
era 9,9 vezes maior que em
12 meses antes, enquanto
que o estoque de NTN-D
havia caido 35,3%,
representando hoje apenas
um quinto do estoque das
LTN.

Emissdes e
Resgates

Em abril, o Tesouro emitiu
R$ 24,3 bilhdes de titulos,
sendo que 93,9% desse
montante correspondeu a
emissdes por meio de
oferta publica.

TABELA 4
DIVIDA INTERNA LiQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2003/2004

R$ milhdes
- 2003 2004
DISCRIMINACAO
ABR MAR ABR
1. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 85.444 182.178 186.316
DiVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICO 602.800 734.065 744.454
LFT 413.909 440.259 442.531
LTN 12.201 116.192 120.271
NTN-C 53.178 64.322 66.682
NTN-D 36.875 23.587 23.849
Demais 62.890 68.595 69.892
Divida Securitizada 21.753 19.024 19.163
TDA 1.993 2.086 2.066
DIVIDA CONTRATUAL -517.356 -551.888 -558.139
Tesouro Nacional -397.633 -415.693 -420.580
Divida Bancaria 25.405 25.542 25.511
Lei n® 7.976/89 -10.897 -9.605 -9.422
Lei n°® 8.727/93 -47.215 -47.684 -47.700
Lei n°® 9.496/97 -205.358 -218.539 -220.619
Renegociagdo Divida Municipais -29.402 -31.882 -32.251
Demais Haveres da STN -130.167 -133.523 -136.099
Fundos, Autarquias e Fundag6es -119.723 -136.195 -137.558
FAT -83.511 -94.308 -95.323
Demais Entidades -36.212 -41.887 -42.235
DIVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICO/PIB 42,8% 47,5% 47,8%
DiVIDA CONTRATUAL TOTAL/PIB -36,8% -35,7% -35,8%
DIVIDA CONTRATUAL DO TESOURO NACIONAL/PIB -28,3% -26,9% -27,0%
DIVIDA INTERNA LIQUIDA/PIB 6,1% 11,8% 12,0%

Em abril, houve emissdo liquida de titulos da Divida Pablica Mobiliéria
Federa interna (DPMFi) do Tesouro Nacional em poder do publico, no montante
de R$ 297,6 milhdes. As emissdes corresponderam a R$ 24,3 hilhdes, e os
resgates a R$ 24,0 bilhdes.

As emissdes realizadas por meio de oferta publica totalizaram R$ 22,8
bilhdes, sendo: i) R$ 18,1 bilhGes em LTN, com vencimentos em outubro de
2004, janeiro, abril e julho de 2005, e janeiro de 2006; ii) R$ 2,2 bilhSes em
NTN-C com vencimentos em dezembro de 2005, abril de 2008, marco de 2011,
julho de 2017, abril de 2021 e janeiro de 2031; iii) R$ 1,6 bilhdo em LFT, com
vencimentos em margo de 2007 e margo de 2009; iv) R$ 932,9 milhdes em
NTN-B com vencimentos em agosto de 2006, maio de 2009, maio de 2015 e
agosto de 2024; e v) R$ 88,4 milhdes em NTN-F, com vencimento em janeiro de
2008.

As emissOes diretas da DPMFi totalizaram R$ 1,5 bilhdo, em abril.
Desse montante destacam-se: i) R$ 1,2 hilh& em LFT para o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, pela compra de créditos junto
a0 BNDESPAR; ii) R$ 164,6 milhSes de NTN-C para o Banco BNP Paribas
Brasil S.A. (permuta de titulos para redugéo de séries); iii) R$ 69,4 milhGes em

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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CFT-E1 para o Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior —

FIES; e iv) R$ 5,8 milhdes em NTN-I para o Programa de Financiamento & B .
oxe 2 — Tesouro Direto
Exportacdes (Proex). As vendas de titulos publicos
via Internet totalizaram aproxi-
madamente R$ 27,7 milhdes
. VREERA S em abril, superando as vendas
EMISSOES E RESGATES DA DPMFi DO TESOURO NACIONAL EM do més anterior, que alcan-
PODER DO PUBLICO caram R$ 22,2 milhdes. O volu-
BRASIL, ABR/2004 me financeiro vendido no 1°
R$ milhdes quadrimestre de 2004 atingiu
OFERTAS EMISSOES R$ 108,9 milhdes, um aumento
FATOS PUBLICAS*  DIRETAS TOTAL de 6327% em relacdo ao
I. EMISSOES 22.833 1.488 24.321 mesmo periodo de 2003.
LFT 1.580 1.204 2.783 As Letras do Tesouro Nacional
LTN 18.062 0 18.062 - LTN foram os titulos mais
NTN-B 933 0 933 adquiridos em abril, represen-
NTN-C 2.170 165 2.335 tando 38,17% do total, segui-
NTN-F 88 0 88 dos das Notas do Tesouro Na-
TDA 0 42 42 cional, série C — NTN-C, que al-
Securitizada* 0 1 1 cancaram 37,48% do volume
Demais 0 7 77 vendido. Os titulos com menor
Il. RESGATES*** 23.035 989 24.024 participacdo nas vendas foram
LFT 5.831 0 5.831 as Letras Financeiras do Te-
LTN 15.420 0 15.420 souro - LFT, com 7,47% das
NTN-B 28 0 28 vendas do més.
NTN-C 1.539 0 1.539
NTN-D 216 0 216
TDA 0 57 57
Securitizada** 0 50 50
Demais 0 881 881
I1l. VALOR LiQUIDO (I-11) -201 499 298

* O montante relativo aos resgates em ofertas publicas dos titulos LFT e NTN-
D inclui os resgates dos titulos emitidos por meio de colocacéo direta, bem
como as vendas por meio do Tesouro Direto.

** Inclui divida agricola.
*** Correspondem aos montantes de pagamentos e cancelamentos.

Dos resgates no més em andlise, R$ 22,5 bilhbes coresponderam a
pagamento de principal e juros e R$ 1,5 bilhdo a cancelamentos, sendo mais
relevantes: i) R$ 164,6 milhdes em NTN-C trocadas por NTN-C como permuta
de titulos para reducdo de séries; ii) R$ 445,3 milhdes em NTN-C e R$ 436,8
milhGes em LFT, ambas aceitas nos leillées de NTN-C; e iii) R$ 467,7 milhGes
em LFT-B, R$ 294,0 milhdes em LFT e R$ 155,7 milhdes em NTN-C, todas
aceitas no leil&o de NTN-B.

Boxe 3 — Titulos Prefixados

A manutencdo da elevada demanda do mercado por LTN refletiu diretamente no O Tesouro Nacional
volume emitido em abril, atingindo R$ 18,0 bilhdes, contra R$ 17,0 bilhdes do més realizou, em abril, emisséo
anterior. Do montante emitido de prefixados, 99,5% corresponderam a LTN com liquida de titulos no valor de

vencimento em abril de 2005 (88,8%) e janeiro de 2006 (10,8%). Os outros 0,5% sédo
referentes as NTN-F com vencimento em janeiro de 2008.

R$ 297,6 milhdes.

No que tange ao prazo médio de emissdo desses titulos, as NTN-F apresentou uma
pequena queda em abril (12,92 meses), quando comparado ao més anterior, (13,79
meses). O motivo desta queda pode ser explicado pela redugdo na participacdo de
LTN com vencimento em janeiro de 2006, cerca de 10,9 pontos percentuais menor
que no més anterior.

Divida Liquida do Tesouro Nacional 15
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Composicao

TABELA 6
COMPOSIGAO DA DPMFi DO TESOURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO POR
TIPO DE RENTABILIDADE*

BRASIL, 2003/2004
&)

INDEXADOR 2003 2004
ABR MAR  ABR

Selic 72,35 61,95 61,40
Cambio 9,17 571 5,66
Prefixados 2,05 16,11 16,44
indices de Pregos 14,40 14,46 14,75
TR 2,03 1,76 1,73
Outros 0,01 0,00 0,00

* Né&o inclui divida agricola.

Custo Médio

COMPOSICAO DA DPMFi EM
PODER DO PUBLICO
BRASIL, ABR/2004

indices de
TR Precos Prefixados
1,7% 14,8% ' 16,4%

Selic
61,4%

TABELA 7

CUSTO MEDIO ANUALIZADO DA DPMFi DO
TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

BRASIL, 2000/2004
(% anual)

PERIODO TOTAL (1) TOTAL (2)

2000 17,45 17,64

2001 17,00 16,79

2002 21,00 27,62

2003 Abr 25,53 1,46
Mai 22,56 24,84

Jun 21,38 16,16

Jul 21,56 24,09

Ago 21,88 20,85

Set 21,17 18,55

Out 18,69 15,74

Nov 18,57 21,32

Dez 17,33 14,80

2003 22,91 18,41

2004 Jan 17,67 18,78
Fev 17,66 16,20

Mar 17,36 16,64

Abr 17,61 18,61
) Excluindo tTos ndexados a0 CAmbIo
(2) Incluindo titulos indexados a0 cambio

Com relacdo acomposicdo da DPMFi, as principais alteracfes foram as
seguintes: i) crescimento da participag@o de titulos prefixados em 0,34 ponto
percentual, devido a emissdo liquida de LTN no valor de R$ 2,7 bilhdes; ii)
reducdo na participacdo dos titulos remunerados pela taxa Selic em 0,55 ponto
percentual decorrente do resgate liquido de R$ 3,0 bilhdes em LFT € iii)
aumento da participagdo dos titulos remunerados por indices de pregos em 0,29
ponto percentual em funcdo das emissdes liquidas de NTN-B e NTN-C
(R$ 905,0 milhdes e R$ 795,3 milhGes, respectivamente).

O custo médio da DPMFi em poder do publico cresceu de 16,64% a.a.
em margo para 18,16% aa. em abril. Este comportamento ocorreu devido a
depreciacdo do cambio (1,24% em abril contra -0,18% em margo), € a maior
variagdo do IGP-M em relacdo ao més anterior (1,21% em abril contra 1,13% em
marc¢o) que aumentou o custo daNTN-C em 3,57 ponto percentual .

Excluindo-se os titulos cambiais, o custo médio da DPMFi também
aumentou, passando de 17,36% a.a. em marco, para 17,61% a.a. em abril.

Boxe 4 - Titulos indexados a indices de Precos

De acordo com as diretrizes de administracao da divida publica, o Tesouro Nacional
realizou, no més de abiril, leildes de titulos publicos remunerados a indices de
precos (Notas do Tesouro Nacional - série B — NTN-B, remuneradas pelo IPCA e
série C — NTN-C, remuneradas pelo IGP-M), visando fortalecer o mercado destes
titulos.

Em relagcdo & NTN-B, o leildo ocorreu nos dias 13 e 14 de abril de 2004, com
liquidacdo financeira em 15 de abril. Os titulos com vencimento em 2006 foram
vendidos ataxa de 8,4% a.a., ao passo que aqueles com o vencimento em 2009
sairam com taxa de 8,47% a.a. Os demais titulos, com vencimentos em 2015 e
2024 foram vendidos & taxas de 8,58% a.a. e 8,60% a.a., respectivamente.

O montante vendido foi 318% superior ao valor vendido no més anterior atingindo
R$ 931,1 milhdes, tendo sido recebidos R$ 490,8 milhdes em dinheiro e R$ 440,3
milhdes em troca por outros titulos.

O leildo de Notas do Tesouro Nacional — série C (NTN-C), titulos remunerados pelo
IGP-M, com recebimento em moeda e titulos, foi realizado nos dias 29 e 30 do més,
com liquidacdo no dia 3 de maio. Nesse leildo, o Tesouro ofertou um montante de
R$ 2,3 bilhdes, sendo 36,8%, referentes a venda em dinheiro e 63,2%
corresponderam a 2° etapa do leildo, onde foram recebidos, como pagamento,
titulos do Tesouro Nacional. As taxas de venda foram de 7,95% a.a. para

vencimento em 2008, 8,20% a.a. para 2017 e 8,27% a.a. para 2021 e 2031.

Em relagdo ao custo médio da DPMFi acumulado nos Ultimos 12 meses,
verificou-se incremento deste indicador em relagdo ao més anterior, passando de
17,6% aa. para 19,2% a.a. em abril. Esta elevacdo resultou, principalmente, do
fato de avariagdo do IGP-M de abril de 2004 ter sido superior ade abril de 2003
(1,21% contra 0,92%). Cabe destacar que essa medida reflete melhor o

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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comportamento do custo de financiamento da divida publica ao longo do tempo,
considerando que o custo médio mensal sofre significativa influéncia das
variagdes de curto prazo nos indexadores dos titulos publicos. A influéncia do
IGP-M, por seu lado, reflete a participagcdo das NTN-C de anos passados, antes
do inicio daemissdo de NTN-B, indexadas ao |PCA a partir de 2003.

CUSTO MEDIO DA DPMFi - JAN/96 A ABR/04
(ACUMULADO NOS ULTIMOS 12 MESES)

%

N

a
.

jul/oe
jan/97 7
julia7
jan/98 -
jul/os
jan/99
jul/og
jan/00 7
jul/oo -
jan/01 7
julio1
jan/02
julio2
jan/03 7
jul/o3
jan/04

Em abril, 0 prazo médio da DPMFi em poder do publico apresentou Prazo Médio
ligeira reducdo de 0,35 meses (30,22 meses em abril contra 30,57 meses em

mar¢o), decorrente da emissdo de LFT com prazo de vencimento mais curto. Tal oos oS oS s ss0Es 0o TESCURE MG

100%

comportamento foi minimizado pela emissio de LTN com prazo de 14,30 meses,

g
g

g
i

superior a0 prazo médio de estoque desses titulos em marco (7,27 meses). O

H

mesmo ocorreu com as NTN-C, que foram emitidas com prazo de 160 meses em

H

abril, enquanto no més anterior seu prazo médio foi de 69,19 meses. "7

TABELA 8 a
R0 V25 B BN 66 TSE U e MAERAL PRAZO MEDIO DA DPMFi DO TESOURO NACIONAL
: L
EM PODER DO PUBLICO EM PODER DO PUBLICO PRAZO MEDIO DA DPMFi DO TESOURO NACIONAL
34 EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2003/2004
Meses BRASIL, 2003/2004
PERIODO TOTAL OF. PUB. (1) 33 2003 2004 L=

2003 “Abr 32,85 22,44 TiTuLos T AR ABR
Mai 32,88 23,01
Jun 32,79 23,50 4 32 LTN 7,43 727 8,15
Jul 32,56 23,66 b LFT 19,99 21,07 20,16
Ago 32,11 23,54 = 31 NTN-C 67,25 69,19 69,96
Set 3193 2351 NTN-D 16,38 13,32 12,45
Out 32,10 24,14
Nov 32,06 24,15 30 TDA ! 52,84 60,75 60,88
Dez 32,04 24,50 Divida Securitizada* 58,11 60,77 59,74

2004 Jan 32,13 24,79 Demais 117,46 104,11 103,93
Fev 31,47 24,17 29 TOTAL 32,85 30,57 30,22
Mar 30,57 23,37 Abr  Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr (*) Inclui divida agricola.
Abr 30,22 22,69

- — 2003/2004

(1) Titulos emitidos por meio de Oferta Pablica
O estoque da Divida Externa Liquida do Tesouro Nacional, em moeda Divida Externa
nacional, decresceu em 4,5% no més de abril. O principal fator que determinou L |'q uida

essa reducdo foi a queda do estoque de divida em moeda estrangeira (5,82%),
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A Divida Externa Liquida do
Tesouro Nacional encerrou
0 més de abril inferior em
R$ 10,0 bilhdes, explicado,
principalmente, pelo
vencimento do Global 2004.

As despesas com principal,
juros e encargos da divida
externa foram de R$ 15,3
bilh6es em abril, quando
houve significativa
amortizacao relativa ao
Global 2004, emitido em
1999.

a depreciacdo cambial ocorrida no periodo.

TABELA 9
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2003/2004

com o vencimento do Global 2004 e amortizagcdo do BEA-Bradies, ndo obstante

R$ milhdes
~ 2003
DISCRIMINAGAO 2004
ABR MAR ABR

|. DIVIDA MOBILIARIA 161.393,2  176.587,1  166.315,0
Bonus de Renegociagdo 52.310,6 47.591,6 45.444,3
Bonus de Captacéo 109.082,6 128.995,5 120.870,7
1. DIVIDA CONTRATUAL 57.220,7 52.298,2 52.362,3
Organismos Multilaterais 31.026,2 28.743,8 28.950,2
Bancos Privados/Ag. Governamentais 9.792,4 9.314,9 9.405,4
Clube de Paris 16.402,1 14.239,6 14.006,7
DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA - DPFe (I + II) 218.613,9 228.885,3 218.677,3
1Il. TITULOS DEPOSITADOS EM GARANTIA -5.407,5 -3.912,3 -3.673,0
IV. DISP. FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDA(;OES -1.047,3 -346,7 -379,7
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA (I + Il + 1ll + 1V) 212.159,1 224.626,3 214.624,6
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA/PIB 15,1% 14,5% 13,8%

O servico da Divida Publica Federal externa (DPFe) em abril totalizou

aos dois titulos mencionados acima.

TABELA 10
EXECUCAO DA DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe)
BRASIL, ABR/2004

R$ 15,3 bilhdes, dos quais R$ 3,6 bilhdes referem-se ao pagamento de juros e
encargos e R$ 11,7 bilhBes ao pagamento de principal, relativos principa mente

R$ milhdes
= JUROS E

DISCRIMINAGCAO PRINCIPAL ENCARGOS TOTAL
. ENCARGOS TOTAIS 11.651,6 3.599,5 15.251,1
1.1. Organismos Multilaterais 254,0 72,8 326,8
1.2. Bancos Privados/Ag Gov 56,3 202,6 258,9
1.3. Clube de Paris 0,0 0,0 0,0
1.4. Divida Mobiliaria 11.341,2 3.324,2 14.665,4
EURO 2009 0,0 206,0 206,0
GLOBAL 2008 0,0 169,5 169,5
SAMURAI 2007 0,0 51,8 51,8
GLOBAL 2004 8.656,5 503,2 9.159,7
GLOBAL 2009 0,0 418,4 418,4
GLOBAL 2024 0,0 275,3 275,3
GLOBAL 2024B 0,0 105,6 105,6
BEA-BRADIES 2.684,7 1.126,9 3.811,7
GLOBAL 2010 0,0 173,1 173,1
GLOBAL 2010B 0,0 200,2 200,2
DM 2008 (EUROMARCO) 0,0 94,1 94,1
BONUS (taxa de rating) 0,0 0,1 0,1
ROTHSCHILD (DL6019) 0,0 0,0 0,0

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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No que diz respeito a composicdo do estoque da Divida Externa,
observou-se, por causa do elevado resgate do Global 2004, aumento da
participacdo dos organismos multilaterais, Clube de Paris e bancos privados
(0,68%, 0,23% e 0,18% respectivamente) e queda na participagdo nos bdnus de

captacdo (1,08%) no total da DPFe, em abril.

COMPOSIGAO DA DPFe
BRASIL, MAR/2004

Bancos
Privados/Ag.
Govern.
4,1%
Clube de
Paris
6,2%

Organismos
Multilaterais
12,6%

Bradies
20,8%

Bonus de
Captagéo

COMPOSIGAO DA DPFe
BRASIL, ABR/2004

Bancos
Privados/Ag.
Govern.
4,3%

Clube de
Paris
6,4%

Organismos
Multilaterais
13,2%

Bradies
20,8%

Bonus de
Captagéo
55,3%

56,4%

O prazo meédio da divida mobiliaria externa apresentou aumento, ao
passar de 5,74 anos em margo, para 6,16 anos em abril. Esta variagdo decorreu
do vencimento do Global 2004 que compensou o efeito da aproximacdo das
datas de vencimentos dos demais bradies.

O custo médio em ddlares, no més de abril sofreu pequeno decréscimo
em relacdo ao més anterior. Este indicador passou de 8,94% a.a., em margo, para
8,88% a.a., em abril, em func&o principal mente do vencimento do Global 2004, o
gual pagavajurosde 11,6% a.a..

TABELA 11

CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TiTULOS DA DiVIDA PUBLICA
MOBILIARIA EXTERNA

BRASIL, 2003/2004

~ 2003 2004
DISCRIMINACAO
ABR MAR ABR
PRAZO MEDIO (ANOS) 5,97 5,74 6,16
Bénus de Renegociagao 6,04 5,42 5,79
Bonus de Captagéo 5,94 5,74 6,16
Globais 7,12 6,48 7,09
Euros 3,49 3,29 3,24
Demais 2,46 2,71 2,71
CUSTO MEDIO (% a.a.) * 8,63 8,94 8,88
Bodnus de Renegociagao 4,98 4,86 4,92
Bonus de Captagéo 10,38 10,44 10,37
Globais 11,16 10,79 10,71
Euros 10,28 10,28 10,28
Demais 5,05 6,02 6,04

* Custo Médio em dolares.

Composicao

A participac@o dos Bénus
de Captacéo no total dos
titulos da DPFe foi de
55,3% em abril.

Prazo e Custo
Médios

A divida publica mobiliaria
externa do Tesouro
Nacional apresentou custo
médio de 8,88% a.a. e
prazo médio de 6,16 anos,
em abiril.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Anexos

Tabelas do Resultado Fiscal (Informacéo dos 12 meses anteriores)
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Tabela A2 — Execucao Financeira da Secretaria do Tesouro Nacional
Tabela A3 — Relacionamento Tesouro/Banco Central

Tabela A4 — Operacdes Oficiais de Crédito

Tabelas da Divida Liquida (Informacé&o dos 12 meses anteriores)
Tabela A5 — Divida Liquida do Tesouro Nacional (em mercado)
Tabela A6 — Divida Externa do Tesouro Nacional

Tabela A7 — Divida Publica Mobiliaria Federal

Tabela A8 — Divida Liquida dos Fundos, Autarquias e Fundacdes

Boletins de Transferéncias para Estados e Municipios
Boletim FPE/FPM

Boletim Fundef

Ministério da Fazenda



TesouroNACIONAL
TABELA A1l - RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (*) R$ milhdes
Abr/2003 Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr/2004
|. RECEITA TOTAL 32.180,9 29.657,2 25.220,9 29.706,3 28.331,9 28.203,6 31.846,2 29.959,5 37.143,2 34.766,5 31.615,1 33.132,1 35.054,9
1.1. Receitas do Tesouro 26.256,5 23.532,4 18.950,3 23.188,3 21.714,5 21.559,9 24.795,5 23.314,5 24.720,4 28.842,6 24.412,7 25.889,4 27.765,5
1.1.1 Receita Bruta 26.683,9 23.910,4 20.483,4 24.502,5 22.351,5 22.580,6 26.563,0 25.576,5 27.015,0 29.412,2 24.742,2 26.641,8 28.448,5
- Impostos 11.857,2 10.852,2 8.641,3 10.635,5 8.721,6 9.583,7 11.405,0 11.405,0 12.055,1 12.694,1 10.236,2 11.218,7 12.531,7
- Contribuicoes 10.890,9 10.809,5 10.375,7 11.084,5 10.256,3 10.795,2 12.166,1 12.346,2 13.098,5 13.803,7 11.626,3 12.212,1 12.528,1
- Demais 3.935,9 2.248,8 1.466,3 2.782,5 3.373,6 2.201,7 2.991,9 1.825,3 1.861,4 2.914,4 2.879,7 3.211,0 3.388,8
1.1.2. (-) Restituigdes -427,4 -378,0 -1.533,0 -1.314,2 -637,0 -1.020,7 -1.767,5 -2.262,1 -2.104,6 -569,6 -329,5 -752,4 -683,1
1.1.3. (-) Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -190,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Receitas da Previdéncia Social 5.850,2 6.046,7 6.171,5 6.407,2 6.534,5 6.603,4 6.965,5 6.568,5 12.297,6 5.850,0 7.112,8 7.138,2 7.198,2
1.3. Receitas do Banco Central 74,2 78,1 99,1 110,8 82,8 40,2 85,2 76,6 125,3 73,9 89,6 104,5 91,2
Il. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 4.502,3 6.735,9 4.227,2 4.013,8 5.068,6 4.306,2 4.429,0 5.391,2 4.933,4 5.482,3 6.220,1 4.930,8 5.430,1
11.1. Transferéncias Constitucionais 3.628,6 4.986,0 3.554,4 2.995,4 3.896,7 3.386,2 3.522,1 3.909,3 4.081,3 4.433,7 4.843,3 3.938,9 4.762,0
1.L1.1. IR, IPI e outros 3.628,6 4.986,0 3.554,4 2.995,4 3.896,7 3.386,2 3.522,1 3.909,3 4.081,3 4.433,7 4.843,3 3.938,9 4.357,9
11.L1.2. CIDE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 404,2
11.2. Lei Complementar 87/ Fundo de Compensacéo de Exportacdes (1) 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 283,3 283,3 283,3 283,3
11.3. Demais 607,7 1.483,9 406,9 752,5 906,0 654,0 641,0 1.2159 586,2 765,2 1.093,5 708,6 384,8
Ill. RECEITA LiQUIDA TOTAL (I-11) 27.678,6 22.921,4 20.993,6 25.692,5 23.263,3 23.897,4 27.417;3 24.568,4 32.209,8 29.284,2 25.395,0 28.201,4 29.624,8
IV. DESPESA TOTAL 18.006,9 19.196,7 20.233,3 22.884,6 20.566,7 20.133,3 23.089,8 22.206,3 38.167,9 22.171,9 21.093,6 21.982,2 22.105,9
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais 5.644,7 5.900,9 6.447,1 7.706,1 5.821,1 5.926,0 5.928,4 6.503,5 9.098,0 7.606,1 6.417,0 6.625,1 6.076,9
1V.2. Beneficios Previdenciarios 7.404,8 7.856,8 8.063,0 8.877,1 9.069,7 8.906,1 8.966,1 9.790,2 16.552,8 8.856,8 9.090,1 8.628,4 9.144,6
1V.3. Custeio e Capital 4.823,1 5.292,1 5.563,1 6.095,3 5.524,1 5.195,3 8.050,4 5.773,0 12.359,3 5.594,2 5.413,4 6.578,4 6.740,0
1V.3.1. Despesa do FAT 592,0 841,0 420,1 987,6 1.235,8 447,7 1.416,5 486,0 719,0 604,3 616,3 660,0 598,0
- Abono e Seguro Desemprego 549,6 824,0 399,3 942,2 1.179,8 412,1 1.371,6 426,6 649,5 601,3 593,1 620,3 569,6
- Demais Despesas do FAT 42,4 17,0 20,7 45,4 56,0 35,7 44,9 59,4 69,4 3,0 23,2 39,6 28,4
1V.3.2. Subsidios e Subvengdes Econdmicas 114,2 123,0 352,3 400,2 234,9 313,5 1.329,6 206,7 2.598,2 211,3 286,4 403,8 74,0
- Operagdes Oficiais de Crédito 3,2 69,7 279,1 350,6 145,4 214,4 1.246,7 86,7 2.485,1 118,0 185,8 298,6 -16,4
- Subvencgdes aos Fundos Regionais 111,1 53,4 73,2 49,6 89,5 99,1 82,9 120,0 113,1 93,4 100,6 105,2 90,4
1V.3.3. LOAS/RMV (2) 337,5 393,0 397,9 400,7 400,7 405,7 408,5 409,2 389,6 493,5 601,1 531,0 734,4
1V.3.4. Outras Despesas de Custeio e Capital 3.779,4 3.935,0 4.392,8 4.306,8 3.652,7 4.028,3 4.895,7 4.671,0 8.652,5 4.285,1 3.909,6 4.983,6 5.333,5
IV.4. Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 39,4 43,1 63,4 65,7 49,6 7.4 46,2 36,4 56,9 37,1 48,0 49,6 48,1
IV.5. Despesas do Banco Central 94,9 103,9 96,6 140,3 102,2 98,4 98,6 103,3 100,9 77,7 125,2 100,6 96,4
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV) 9.671,7 3.724,6 760,4 2.807,9 2.696,5 3.764,1 4.3275 2.362,1 -5.958,1 7.112,3 4.301,4 6.219,2 7.518,9
V.1. Tesouro Nacional 11.247,0 5.560,5 2.649,4 5.307,4 5.251,2 6.125,0 6.341,5 5.610,5 -1.727,3 10.122,9 6.314,3 7.705,5 9.470,4
V.2. Previdéncia Social (RGPS) (3) -1.554,6 -1.810,1 -1.891,5 -2.469,9 -2.535,2 -2.302,7 -2.000,6 -3.221,7 -4.255,2 -3.006,8 -1.977,3 -1.490,2 -1.946,3
V.3. Banco Central (4) -20,7 -25,8 2,5 -29,5 -19,4 -58,2 -13,4 -26,7 24,4 -3,8 -35,6 3,9 -5,2
VI. DISCREPANCIA ESTATISTICA 638,2 -363,2 143,1 518,2 -95,8 317,4 382,8 -179,3 -1.552,6 66,2 536,9 -257,1 nd
VII. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (5) 10.309,9 3.361,5 903,5 3.326,2 2.600,7 4.081,5 4.710,3 2.182,8 -7.510,7 7.178,5 4.838,3 5.962,1 nd
VIIl. JUROS NOMINAIS (5) 12.359,5 -12.542,4 -5.626,4 -16.333,4 -11.392,3 -7.186,1 -3.553,0 -9.846,0 -4.019,7 -9.089,8 -5.687,3 -5.759,0 nd
IX. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (5) 22.669,4 -9.181,0 -4.722,9 -13.007,2 -8.791,6 -3.104,6 1.157,4 -7.663,2 -11.530,4 -1.911,3 -848,9 203,1 nd
Memo:
RMV em R$ mi 130,5 155,8 155,0 153,3 152,2 151,1 149,8 66,6 146,8 1455 144,4 142,0 142,0
(*) Dados revistos, sujeitos a alterag@o. N&o inclui receitas de contribuicido do FGTS e como 1to da atualizag@o monetaria, conforme previsto na Lei Complementar n® 110/2001.
(1) A partir de janeiro de 2004 as transferéncias a estados e municipios i alLei Ce tar 87/1996 aser der Fundo de Ci a0 das Exportagoes.

(2) Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV) sdo beneficios assistenciais pagos pelo Governo Central. Até 2003, RMV estava sendo considerada como beneficio previdenciario, integrando o resultado da Previdéncia Social.

(3) Receita de Contribuicdes menos Beneficios Previdenciarios.
(4) Despesas administrativas liquidas de receitas proprias (inclui transferéncia do Tesouro Nacional).
(5) Pelo critério "abaixo-da-linha", com desvalorizagdo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil
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TABELA A2 - EXECUGAO FINANCEIRA DO TESOURO NACIONAL (*) R$ milhdes
Abr/2003 Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr/2004
FLUXO FISCAL

|. RECEITAS 28.920,7 34.035,1 28.051,7 28.133,2 29.749,9 29.613,7 30.492,9 33.122,3 43.722,8 28.236,3 33.289,1 34.340,0 35.426,8
1.1 - Recolhimento Bruto 20.968,2 26.123,3 20.269,1 19.931,9 21.293,5 20.735,4 21.441,2 24.680,5 29.313,2 20.344,4 24.241,0 24.941,2 25.378,3
1.2 - (-) Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -190,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3 - Outras Operagdes Oficiais de Crédito 1.445,9 1.066,7 1.000,0 1.026,6 1.107,2 1.553,3 1.222,7 1.032,3 1.230,3 906,1 1.039,7 1.315,1 1.908,2
1.4 - Receita das Operacdes de Crédito 128,9 184,0 51,5 81,3 157,1 53,5 63,7 80,9 111,6 141,6 193,9 2375 2429
1.5 - Receita do Salario Educagéo 146,5 150,5 149,5 151,5 153,9 164,3 167,8 181,7 162,8 315,55 147,5 184,5 176,7
1.6 - Arrecadacéo Liquida da Previdéncia Social 6.227,9 6.508,1 6.576,8 6.937,8 7.033,8 7.097,2 7.586,0 7.121,1 13.054,5 6.515,9 7.664,8 7.659,4 7.717,8
1.5 - Remuneracéo de Disponibilidades - BB 3,2 2,6 4.8 4,1 4,4 9,9 11,6 259 40,4 12,7 2,2 2,3 2,9
Il. DESPESAS 28.883,8 27.882,6 38.143,5 20.373,7 29.531,8 33.259,3 30.658,8 29.289,6 49.745,8 33.043,7 27.470,9 33.884,6 28.658,3
II.1 - Liberagdes Vinculadas 5.560,6 7.792,0 5.494,7 4.800,4 6.310,3 5.184,8 5.556,6 6.543,4 5.838,4 7.148,1 7.547,0 5.883,3 6.763,1
11.1.1 - Transferéncias a Fundos Constitucionais 3.864,8 5.317,3 3.787,0 3.190,4 4.152,5 3.608,2 3.751,5 4.118,6 4.256,7 4.862,9 5.162,6 4.197,3 4.642,6
11.1.2 - Demais transferéncias a Estados e Municipios 386,6 1.106,5 260,2 272,1 723,7 306,6 403,4 889,0 309,8 316,2 865,8 308,5 695,3
11.1.3 - Transferéncia da Lei Complementar 87 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 265,9 283,3 283,3 283,3 283,3
11.1.4 - Qutras Vinculagdes 1.043,2 1.102,2 1.181,5 1.072,0 1.168,1 1.004,0 1.135,7 1.269,9 1.006,0 1.685,7 1.235,3 1.094,1 1.141,9
11.2 - Liberagdes Ordinarias 23.323,3 20.090,6 32.648,8 15.573,3 23.221,5 28.074,5 25.102,2 22.746,2 43.907,4 25.895,5 19.923,9 28.001,3 21.895,2
11.2.1 - Pessoal e Encargos Sociais 5.711,0 6.275,8 7.606,6 6.204,4 5.651,3 5.983,1 6.047,1 8.648,2 7.504,7 7.577,8 6.718,5 6.317,2 6.192,2
11.2.2 - Encargos da Divida Contratual 3.490,5 669,0 3.090,5 433,0 1.709,2 4.168,5 2.569,8 186,4 5.199,6 2.133,4 212,3 269,1 146,3
i) Divida Contratual Interna 118,3 105,9 107,3 109,7 104,0 112,3 373,3 109,7 397,5 109,6 121,2 115,8 129,1
i) Divida Contratual Externa 3.372,3 563,1 2.983,2 323,2 1.605,3 4.056,1 2.196,6 76,7 4.802,2 2.023,8 91,1 153,3 17,2
11.2.3 - Encargos da DPMF - Mercado 2.566,5 563,9 2.082,0 2.560,2 2.692,9 3.435,5 2.628,7 53,0 3.552,8 2.662,2 1.203,3 3.434,3 617,3
11.2.4 - Beneficios Previdenciarios 7.505,0 7.901,8 15.692,0 650,4 8.826,5 9.849,9 8.648,9 9.692,7 19.733,5 9.464,9 6.509,8 12.167,8 8.184,0
11.2.5 - Custeio e Investimento 3.916,2 4.446,9 3.857,0 5.314,3 4.050,5 4.371,9 4.319,1 3.712,8 6.757,8 3.829,1 4.977,7 5.606,2 6.607,1
11.2.6 - Operagdes Oficiais de Crédito 134,0 233,2 320,7 411,1 291,1 265,6 888,5 453,2 1.159,0 228,1 302,2 206,8 148,4
IIl. RESULTADO FINANCEIRO DO TESOURO (I - 1) 36,9 6.152,6 -10.091,8 7.759,5 218,2 -3.645,6 -165,9 3.832,8 -6.023,0 -4.807,4 5.818,2 455,4 6.768,5

FLUXO DE FINANCIAMENTO
IV. RECEITAS 41.545,8 43.972,6 37.583,5 39.417,1 20.996,8 27.795,7 36.612,6 10.810,9 20.221,5 26.841,4 10.678,7 19.213,5 23.712,7
IV.1 - Emisséo de Titulos - Mercado 38.833,8 43.074,9 37.015,9 38.519,7 19.437,9 27.373,5 35.437,8 10.406,9 14.756,6 26.219,8 9.662,3 18.381,9 21.604,6
IV.2 - Outras Operagdes de Crédito 2.712,1 897,7 567,7 897,4 1.558,9 4222 1.174,7 404,0 5.464,8 621,6 1.016,4 831,5 2.108,1
V. DESPESAS 6.440,9 34.566,7 31.410,0 30.190,9 22.502,4 26.846,8 13.904,0 23.853,9 27.512,6 23.225,2 8.920,2 25.347,6 3.856,8
V.1 - Amortizagédo da Divida Interna 3.208,5 32.923,1 28.656,5 25.926,7 19.170,1 25.929,8 10.910,8 18.175,2 20.417,7 22.161,7 9.693,7 24.969,7 2.956,7
V.1.1 - Resgate de Titulos - Mercado 3.106,0 32.828,2 28.544,8 25.735,7 19.075,5 25.828,3 10.337,8 18.076,7 19.125,7 22.061,6 9.587,3 24.861,6 2.821,5
V.1.2 - Divida Contratual 102,5 94,8 111,7 191,1 94,7 101,5 573,0 98,5 1.292,0 100,0 106,3 108,1 135,2
V.2 - Amortizagdo da Divida Externa 3.232,4 1.643,7 2.753,5 4.264,1 3.332,3 917,0 2.993,2 5.678,7 7.094,9 1.063,5 -773,5 377,9 900,2
VI. ENDIVIDAMENTO MOBILIARIO INTERNO LiQUIDO (IV.1-V.1) 35.727,8 10.246,7 8.471,1 12.784,0 362,5 1.545,2 25.100,0 -7.669,8 -4.369,0 4.158,2 75,0 -6.479,7 18.783,1
VII. RESULTADO RELACIONAMENTO TESOURO/BACEN -1.853,9 -596,6 -3.087,1 -2.535,3 1.331,7 -9.169,9 4.493,4 -6.516,3 -25.543,0 -9.353,1 12.296,6 -17.540,6 12.012,7
VIIIl. FLUXO DE CAIXA TOTAL (Il + IV + V + VII) 33.287,9 14.961,8 -7.005,4 14.450,4 44,3 -11.866,6 27.036,1 -15.726,5 -38.857,1 -10.544,2 19.873,4 -23.219,4 38.637,1

(*) Critério Liberagdo. Dados revistos, sujeitos a alteragao.
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TABELA A3 - RELACIONAMENTO TESOURO/BANCO CENTRAL (*) R$ milhdes
Abr/2003 Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr/2004
|. RECEITAS ORIUNDAS DO BACEN 7.327,1 6.663,2 17.212,9 27.850,0 15.241,7 14.352,5 8.343,4 3.683,7 2.169,3 6.776,9 12.565,3 16.059,6 20.072,7
1.1. Emisséo de Titulos 9.006,7 5.120,5 16.312,5 25.732,6 11.513,9 13.116,5 6.368,3 0,0 0,0 6.131,9 4.522,7 14.832,1 18.260,7
1.2. Remuneragéo das Disponibilidades -1.561,6 1.462,0 863,2 1.962,4 3.517,8 1.194,7 1.906,1 3.520,6 2.137,7 608,4 2.342,4 1.103,8 1.623,0
1.3. Remuneragéo das Aplic. Financeiras das Ugs -118,0 80,6 371 155,1 210,0 41,3 69,0 163,2 31,6 36,6 198,6 123,7 189,0
1.4. Resultado do Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5.501,6 0,0 0,0
1. DESPESAS NO BACEN 9.181,0 7.259,8 20.300,0 30.385,4 13.910,0 23.522,5 3.850,0 10.200,0 27.712,3 16.130,0 268,6 33.600,2 8.060,0
1I.1. Resgate de Titulos 8.941,7 6.467,0 19.200,0 27.997,4 12.938,7 21.597,9 3.305,4 8.500,0 24.444.9 14.090,9 -605,2 30.208,5 7.600,0
11.2. Encargos da DPMF 239,3 792,8 1.100,0 2.388,0 971,3 1.924,5 544.,6 1.700,0 3.267,4 2.039,1 873,9 3.391,7 460,0
IIl. RESULTADO (I - 1) -1.853,9 -596,6 -3.087,1 -2.535,3 1.331,7 -9.169,9 4.493,4 -6.516,3 -25.543,0 -9.353,1 12.296,6 -17.540,6 12.012,7

(*) Dados revistos, sujeitos a alteragéo.
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TABELA A4 - OPERAGOES OFICIAIS DE CREDITO (*) RS milhdes
Abr/2003 Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr/2004
I EQUALIZAC/:\O DE CUSTEIO AGROPECUARIO 28,7 27,1 30,1 28,8 28,8 0,0 0,0 66,1 353 13,5 10,3 6,6 11,5
Il. EQUALIZAGAO DE INVEST. RURAL E AGROINDUSTRIAL 0,0 0,0 0,0 3,0 7.4 0,0 131,3 13,4 0,0 0,0 1735 1,9 0,0
IIl. POLITICA DE PRECOS AGRICOLAS -50,6 -4,6 -3,6 84,0 69,7 216,7 166,0 8,0 149,7 17,6 -4,5 157,1 -94,4
11.1. Equalizacdo Empréstimo do Governo Federal 15 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,1 1,1 2,1 0,6 0,3 0,3
1I.2. Equalizagdo Aquisi¢des do Governo Federal -52,2 7,3 7,3 76,7 66,4 214,4 165,5 -2,1 149,2 0,5 0,0 156,9 -94,7
11.3. Garantia a Sustentacédo de Precos 0,0 2,0 3,7 7,3 33 2,3 0,5 0,0 -0,6 15,0 -5,1 0,0 0,0
IV. PRONAF 30,2 40,6 60,2 65,0 68,9 13,3 332,6 -36,4 245,2 66,5 353 31,2 16,5
IV.1. Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 27,8 27,8 31,4 34,1 75,7 1,6 132,5 30,7 122,8 23,9 21,2 20,0 21,2
1IV.2. Concesséo de Financiamento (1) 2,4 12,7 28,8 30,9 -6,8 11,7 200,1 -67,1 1224 42,5 14,1 11,2 -4,7
V. PROEX -8,3 -7,6 152,6 159,5 -29,8 -15,6 194,9 32,1 458,6 -8,2 -75,6 70,0 -4,6
V.1. Equalizagdo Empréstimo do Governo Federal 7,7 36,7 141,0 178,7 225 6,7 152,1 44,8 316,4 10,3 0,0 49,2 8,6
V.2. Concesséo de Financiamento (1) -16,1 -44,3 11,6 -19,2 -52,2 -22,3 42,8 -12,7 142,2 -18,5 -75,6 20,7 -13,2
VI. PROGRAMA ESPECIAL DE SANEAMENTO DE ATIVOS (PESA) 0,0 0,0 28,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 88,7 0,0 0,0 0,0 0,0
VII. CACAU 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VIIl. PROGRAMA DE SUBSIDIO A HABITAGCAO DE INTERESSE SOCIAL (PSH) 32 14,3 11,0 10,2 0,0 0,0 0,0 0,2 42 31,4 51,0 35,2 54,7
IX. SECURITIZAGAO DA DIiVIDA AGRICOLA (LEI 9.138/1995) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 421,9 32 1.503,3 0,0 0,0 0,0 0,0
X. FUNDO DA TERRA (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,8 -4,2 -3,3 0,0
XI. TOTAL 3,2 69,7 279,1 350,6 145,4 214,4 1.246,7 86,7 2.485,1 118,0 185,8 298,6 -16,4

(*) Dados revistos, sujeitos a alteragéo.
(1) Concesséo de empréstimos menos retornos.
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TABELA AS5 - DiVIDA LI'QUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO R$ milhdes

Abr/2003 Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr/2004
|. DIVIDA INTERNA 85.443,6| 105.234,3 121.724,4 135.633,0) 143.873,2| 153.258,5 160.164,1 167.868,1| 170.972,1| 163.732,4 168.704,7 182.177,5 186.315,8
Divida Mobiliaria em Poder do Publico? 602.799,7 621.757,1 633.899,2 655.281,5) 663.166,5| 676.009,0, 689.125,3  700.668,5 ~ 703.320,0/ 708.313,5 714.5750/ 734.065,4  744.454,4
Divida Bancaria 25.404,9 25.477,0 25.510,9 25.560,4 25.623,6 25.655,0 25.682,9 25.692,8 25.681,8 25.643,9 25.609,6 25.541,6 25.510,7
INSS -15.042,6 -15.104,2 -15.003,0 -14.898,0 -14.868,2 -14.960,4 -15.117,5 -15.183,6 -15.256,5 -15.348,0 -15.470,8 -15.637,9 -15.783,3
Lei 7.976/89 -10.896,5 -10.999,4 -10.587,6 -10.572,7 -10.500,4 -10.351,1 -10.092,6 -10.265,7 -9.683,7 -9.778,1 -9.654,4 -9.604,8 -9.422,2
Bonus Renegociacao -20.386,1 -21.008,6 -20.121,3 -20.559,1 -20.514,7 -20.302,2 -19.612,0 -20.246,0 -19.716,8 -20.015,8 -19.748,6 -19.660,9 -18.850,3
Lei 8.727/93 -47.215,1 -47.384,6 -47.436,1 -47.477,5 -47.561,0 -47.637,9 -47.749,2 -47.792,1 -47.806,2 -47.775,1 -47.771,9 -47.684,4 -47.700,2
Lei 9.496/97 -205.358,4) -206.088,3] -205.385,1 -204.439,1 -204.622,2| -206.112,1 -208.972,6/ -210.416,9 -211.717,4 -213.702,4| -215.602,8] -218.539,4 -220.618,8
Renegociacao de Dividas dos Municipios -29.401,8 -29.640,4 -29.728,5 -29.883,6 -30.019,0 -30.275,0 -30.309,1 -30.526,3 -30.792,1 -31.090,8 -31.463,3 -31.882,5 -32.250,8
Recebiveis das Estatais -30.512,4 -30.753,5 -30.935,3 -32.422,1 -32.845,2 -32.974,6 -32.571,9 -33.329,4 -33.704,1 -33.541,2 -33.675,7 -34.171,6 -35.361,9
QOutros -43.537,7 -43.182,8 -43.000,1 -43.460,3 -42.676,5 -43.027,9 -43.225,2 -43.766,4 -43.867,3 -44.205,8 -44.050,7 -44.338,0 -44.833,7
Fat -83.510,8 -84.311,9 -83.188,5 -85.105,9 -86.233,4 -86.045,9 -87.455,0 -88.374,6 -89.712,2 -91.709,3 -92.573,9 -94.308,0 -95.323,0
Demais Entidades -36.211,8 -36.422,5 -36.931,2 -38.038,8 -38.831,2 -38.873,9 -39.492,4 -39.914,4 -40.993,9 -41.310,4 -41.102,4 -41.887,3 -42.235,2
Créditos das Operacdes Oficiais -12.037,8 -12.242,6 -11.954,6 -12.326,9 -12.079,1 -12.457,2 -12.738,7 -13.219,1 -13.563,9 -13.761,9 -13.745,7 -13.531,8 -13.649,3
Arrecadacdo a Recolher -8.649,9 -4.860,9 -3.414,3 -6.025,0 -4.166,0 -5.387,2 -7.307,9 -5.458,8 -1.215,4 -7.986,2 -6.619,6 -6.182,9 -7.620,6
II. DIVIDA EXTERNA 212.159,1 223.006,4| 217.124,3| 222.927,5 216.555,0/ 218.852,9| 218.532,1| 226.356,5 221.534,3 229.136,8| 226.113,1| 224.626,3 214.624,6
Divida Mobiliaria 161.393,2 169.781,7 167.339,2 172.309,4 166.861,8| 167.657,4| 167.760,7| 173.813,1 171.614,0 178.8352  177.162,9 176.587,1 166.315,0
Titulos Depositados em Garantias -5.407,5 -5.925,6 -5.615,4 -5.099,8 -5.201,9 -3.737,6 -3.522,2 -3.662,0 -3.649,4 -3.797,8 -3.867,3 -3.912,3 -3.673,0
Divida Contratual 57.220,7 60.119,1 56.406,1 56.659,8 55.869,2 55.879,4 55.210,3 57.119,6 54.439,2 54.463,4 53.188,0 52.298,2 52.362,3
Disponibilidades -1.047,3 -968,8 -1.005,6 -941,9 -974,0 -946,4 -916,7 -914,2 -869,5 -364,1 -370,4 -346,7 -379,7
I1I. DIVIDA LIQUIDA TOTAL (I+1) 297.602,7| 328.240,7| 338.848,7| 358.560,4 360.428,2| 372.111,4| 378.696,2 394.224,7| 392.506,3 392.869,1 394.817,8 406.803,8 400.940,3
DIVIDA LIQUIDA/PIB 21,1% 23,1% 23,6% 24,7% 24,6% 25,1% 25,3% 26,2% 25,9% 25,7% 25,7% 26,3% 25,7%

Obs.: Dados sujeitos a alteracéo.
1 Inclui Divida Securitizada, Certificados de Privatizacdo e TDA . Ver Tabela A7.
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TABELA A6 - DIVIDA EXTERNA DO TESOURO NACIONAL

R$ milhdes

Abr/2003 Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr/2004
I. DIVIDA MOBILIARIA 161.393,2 169.781,7 167.339,2 172.309,4 166.861,8 167.657,4 167.760,7 173.813,1 171.614,0 178.835,2 177.162,9 176.587,1 166.315,0
1.1. BONUS DE RENEGOCIACAO 52.310,6 53.680,6 51.986,3 53.678,8 49.810,4 49.041,2 46.778,4 48.304,8 47.318,9 48.165,6 47.721,8 47.591,6 454443
Brazil Investment Bond (BIB) 939,7 964,3 933,9 964,3 964,6 905,3 884,5 913,4 894,8 910,8 902,4 855,7 866,3
Par Bond (PB) 5.745,9 5.896,6 5.710,5 5.896,4 4.566,1 4.499,7 4.396,3 4.539,7 4.4471 4.526,6 4.484,9 4.476,9 45325
Discount Bond (DB) 6.302,7 6.466,0 6.261,9 6.465,7 3.980,7 3.922,6 3.832,4 3.957,5 3.876,7 3.946,1 3.909,7 3.902,8 3.951,2
Front-Loaded Interest Reduction Bond (FLIRB) 1.619,4 1.661,8 1.609,4 1.661,8 1.662,4 1.638,2 1.467,2 15151 1.484,1 1.510,7 1.496,8 1.494,1 1.375,1
Front-Loaded Interest Reduction Bond with Capitalization (C-Bond) 18.898,2 19.393,9 18.781,8 19.393,2 19.399,8 19.117,9 18.678,4 19.287,9 18.894,2 19.232,3 19.055,1 19.021,1 18.340,2
Debt Conversion Bond (DCB) 10.915,2 11.201,6 10.848,0 11.201,2 11.138,1 10.976,3 10.723,9 11.073,9 10.847,8 11.042,0 10.940,2 10.920,7 10.405,9
New Money Bond (NMB) 3.612,1 3.706,8 3.589,8 3.706,7 3.708,0 3.654,1 3.272,6 3.379,4 3.310,4 3.369,7 3.338,6 3.332,6 3.067,3
Eligible Interest (El) 4.2773 4.389,5 4.251,0 4.389,4 4.390,9 4.327,1 3.523,0 3.638,0 3.563,7 3.627,5 3.5094,1 3.587,6 2.905,7
1.2. BONUS CAPTAQAO 109.082,6 116.101,1 115.352,9 118.630,7 117.051,4 118.616,2 120.982,3 125.508,2 124.295,1 130.669,6 129.441,1 128.995,5 120.870,7
Bonus Marco Aleméo 2007 1.653,7 1.788,9 1.681,7 1.706,5 1.652,7 1.700,5 1.706,8 1.809,6 1.866,5 1.875,5 1.863,6 1.831,9 1.805,5
Bonus Global 2027 10.114,3 10.379,6 10.052,0 10.379,3 10.382,8 10.231,9 9.996,7 10.322,9 10.112,2 10.293,2 10.198,3 10.180,1 10.306,5
Bonus Eurolira 1.252,8 1.355,2 1.274,0 1.292,7 1.252,0 1.288,2 1.293,0 1.370,8 1.414,0 1.420,8 1.411,8 1.387,7 1.367,8
Bonus Eurosterling 2007 693,5 728,5 7114 7174 700,5 718,0 729,7 761,9 774 804,6 816,7 8054 786,2
Bonus Marco Aleméo 2008 1.240,3 1.341,7 1.261,3 1.279,8 1.239,5 12754 1.280,1 1.357,2 1.399,9 1.406,7 1.397,7 1.373,9 1.354,1
Bonus Global 2008 7.2245 7.414,0 7.180,0 7.413,8 7.416,3 7.308,5 7.140,5 7.373,5 7.223,0 7.352,3 7.284,5 72715 7.361,8

Bonus Global 2004 8.669,4 8.896,8 8.616,0 8.896,5 8.899,5 8.770,2 8.568,6 8.848,2 8.667,6 8.822,7 8.741,4 8.725,8 -
Bdnus Euro 2004 1.584,9 1.714,4 1.611,7 1.635,4 1.583,9 1.629,7 1.635,8 1.734,2 1.788,8 1.797,4 1.786,0 1.755,6 1.730,3
Bonus Global 2009 5.779,6 5.931,2 5.744,0 5.931,0 5.933,0 5.846,8 5.712,4 5.898,8 5.778,4 5.881,8 5.827,6 5.817,2 5.889,4
Bdnus Euro 2006 22253 2.407,2 2.263,0 2.296,2 2.223,9 2.288,2 2.296,7 2.435,0 2511,6 2.523,8 2.507,7 2.465,0 2.429,5
Bonus Global 2020 2.889,8 2.965,6 2.872,0 2.965,5 2.966,5 2.923,4 2.856,2 2.949,4 2.889,2 2.940,9 2.913,8 2.908,6 2.944,7
Bdnus Euro 2010 2.425,8 2.624,1 2.466,9 2.503,2 2.424,3 2.494,4 2.503,7 2.654,5 2.737,9 2.751,2 2.733,7 2.687,2 2.648,5
Bonus Global 2030 4.623,7 4.745,0 4.595,2 4.744,8 4.746,4 4.677,4 4.569,9 4.719,0 4.622,7 4.705,4 4.662,1 4.653,8 47115

Bonus Samurai 2003 4.850,2 4.961,3 4.795,4 4.912,2 - - - - - - - - -
Bdnus Euro 2005 4.004,2 4.3315 4.072,0 41319 4.001,7 41174 41328 4.381,6 4.519,4 4.541,3 45125 4.4356 4.371,7
Bonus Global 2007 4.334,7 7.414,0 7.180,0 7.413,8 7.416,3 7.308,5 7.140,5 7.373,5 7.223,0 7.352,3 7.284,5 72715 7.361,8
Bonus Global 2040 14.903,6 15.294,5 14.811,8 15.294,0 15.299,2 15.076,9 14.730,3 15.211,0 14.900,5 15.167,1 15.027,4 15.000,6 15.186,7
Bdnus Euro 2007 2.425,8 2.624,1 2.466,9 2.503,2 2.424,3 2.494,4 2.503,7 2.654,5 2.737,9 2.751,2 2.733,7 2.687,2 2.648,5
Bonus Samurai 2006 1.455,1 1.488,4 1.438,6 1.473,7 1514,3 1.537,2 1.581,1 1.612,6 1.617,5 1.665,7 1.601,4 1.670,3 1.597,1
Bonus Global 2006 4.334,7 4.448,4 4.308,0 4.448,3 4.449,8 4.385,1 4.284,3 4.424,1 4.3338 44114 4.370,7 4.362,9 44171
Bonus Euro 2011 3.234,4 3.498,8 3.289,2 3.337,6 3.232,4 3.325,9 3.338,3 3.539,3 3.650,6 3.668,2 3.645,0 3.582,9 3.531,3
Bonus Global 2024 6.213,1 6.376,0 6.174,8 6.375,8 8.824,5 8.696,2 8.496,3 8.773,6 8.594,5 8.748,3 8.667,7 8.652,2 8.759,6
Bonus Samurai 2007 1.940,1 1.984,5 1.918,2 1.964,9 2.019,1 2.049,6 2.108,2 2.150,2 2.156,6 2.220,9 2.135,1 2.227,1 2.129,5
Bonus Global 2005 2.889,8 2.965,6 2.872,0 2.965,5 2.966,5 2.923,4 2.856,2 2.949,4 2.889,2 2.940,9 2.913,8 2.908,6 2.944,7
Bonus Global 2012 3.612,3 3.707,0 3.590,0 3.706,9 3.708,1 3.654,3 3.570,3 3.686,8 3.611,5 3.676,1 3.642,3 3.635,8 3.680,9
Euro Bond 2009 1.617,2 1.749,4 1.644,6 1.668,8 1.616,2 1.662,9 1.669,1 1.769,6 1.825,3 1.834,1 1.822,5 1.791,4 1.765,6
Bonus Global 2013 - - 3.590,0 3.706,9 3.708,1 3.654,3 3.570,3 3.686,8 3.611,5 3.676,1 3.642,3 3.635,8 3.680,9
Bonus Global 2011 - - - - 1.483,3 3.654,3 3.570,3 3.686,8 3.611,5 3.676,1 3.642,3 3.635,8 3.680,9
Bonus Global 2010 2.889,8 2.965,6 2.872,0 2.965,5 2.966,5 2.923,4 7.140,5 7.373,5 7.223,0 7.352,3 7.284,5 72715 7.361,8
Bonus Global 2034 - - - - - - - - - 44114 4.370,7 4.362,9 44171
Il. TITULOS DEPOSITADOS EM GARANTIA -5.407,5 -5.925,6 -5.615,4] -5.099,8 -5.201,9 -3.737,6 -3.522,2 -3.662,0 -3.649,4/ -3.797,8 -3.867,3 -3.912,3 -3.673,0
1ll. DIVIDA CONTRATUAL 57.220,7 60.119,1 56.406,1 56.659,8 55.869,2 55.879,4/ 55.210,3 57.119,6 54.439,2 54.463,4/ 53.188,0 52.298,2 52.362,3
V. DISPONIB. DE FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDAQOES -1.047,3 -968,8 -1.005,6 -941,9 -974,0 -946,4 -916,7 -914,2 -869,5 -364,1 -370,4. -346,7 -379,7
V. TOTAL (I+I1+111+1V) 212.159,1 223.006,4; 217.124,3 222.927,5 216.555,0 218.852,9 218.532,1 226.356,5 221.534,3 229.136,8 226.113,1 224.626,3 214.624,6
DIVIDA EXTERNA TOTAL/PIB 15,1% 15,7% 15,1% 15,4% 14,8% 14,8% 14,6% 15,1% 14,6% 15,0% 14,7% 14,5% 13,8%

Obs.: Dados sujeitos a alterag&o.
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TABELA A7 - DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL R$ milhdes
Abr/2003 Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr/2004

DIVIDA MOBILIARIA TOTAL 897.378,9 921.484,3 933.769,0 958.494,4 967.781,6 989.604,2 999.925,1 1.007.129,1 980.367,7 987.953,5 1.000.121,2 1.023.720,3 1.029.020,5
|. Divida em Mercado 602.799,7 621.757,1 633.899,2 655.281,5 663.166,5 676.009,0 689.125,3 700.668,5 703.320,0 708.313,5 714.575,0 734.065,4 744.454.4
Divida Securitizada 21.752,8 21.960,9 21.968,0 22.081,7 21.559,1 21.379,4 22.188,3 20.944,2 19.879,7 19.805,8 19.958,0 19.023,9 19.163,1
TDA 1.993,1 2.110,1 2.080,0 2.071,7 2.057,3 2.044,0 2.058,5 2.015,1 1.933,3 2.043,2 2.038,8 2.085,7 2.066,4
LTN 12.201,2 21.489,8 29.914,8 43.421,0 51.588,3 63.995,8 70.985,4 85.216,6 91.309,9 92.174,7 100.285,7 116.192,3 120.271,3
LET 413.909,0 421.656,9 427.736,1 436.437,7 438.867,0 438.764,9 443.403,9 439.395,6 433.346,5 436.104,8 435.157,2 440.258,9 442.530,7
LET-A 3.353,8 3.393,9 3.430,6 3.475,3 3.509,6 3.540,8 3.570,6 3.589,9 3.610,2 3.626,5 3.636,0 3.655,9 3.668,5
LFT-B 12.410,1 12.178,8 11.781,8 11.631,0 8.422,6 7.855,1 7.507,7 7.455,6 6.494,0 6.415,7 6.347,8 5.963,1 5.938,6
NTN-A 12.952,5 13.319,7 12.927,9 13.374,4 13.406,4 13.194,7 12.772,8 13.216,2 12.975,3 13.233,7 13.139,4 13.084,8 13.097,3
NTN-B 9.979,0 10.838,9 10.862,3 10.933,9 11.055,0 13.643,1 15.618,2 15.765,9 18.049,9 19.576,6 21.210,6 21.647,2 22.786,4
NTN-C 53.177,9 54.257,5 53.870,4 53.259,8 54.280,9 56.636,8 57.837,5 58.810,3 61.897,4 61.664,0 62.588,8 64.322,1 66.681,5
NTN-D 36.875,1 36.331,0 35.626,0 34.528,7 34.510,5 31.397,8 29.651,7 30.655,0 30.110,1 29.610,1 26.019,6 23.587,3 23.849,4
NTN-F - - - - - - - - 449,0 902,9 1.201,2 1.209,4 1.298,4
NTN-I 1.315,5 1.348,2 1.101,7 1.285,1 1.266,3 1.225,8 1.317,4 1.371,2 1.601,9 1.602,0 1.565,2 1.577,3 1.557,9
NTN-P 2.534,2 2.549,0 2.572,3 2.598,8 2.550,2 2.571,2 2.591,9 2.609,3 2.626,9 2.643,0 2.657,3 2.674,9 2.690,3
CFT-A 13.660,7 13.532,5 13.332,5 13.358,8 13.293,4 13.004,2 12.993,3 12.859,9 12.327,2 12.210,2 12.216,5 12.188,6 12.207,0
CFT-D 2.912,6 2.980,6 2.878,3 2.963,5 2.956,0 2.904,5 2.829,5 2.913,0 2.845,1 2.887,4 2.851,8 2.838,3 2.864,5
Demais 3.772,1 3.809,4 3.816,4 3.860,2 3.843,9 3.851,0 3.798,7 3.850,8 3.863,7 3.812,9 3.701,2 3.755,7 3.783,1

1. Divida com BACEN 294.579,3 299.727,2 299.869,9 303.212,9 304.615,1 313.595,2 310.799,8 306.460,6 277.047,8 279.640,0 285.546,3 289.654,9 284.566,1
LTN 51.231,1 57.278,6 68.076,3 81.984,8 93.211,8 106.034,3 100.576,7 102.217,9 100.893,8 106.415,7 112.126,9 128.815,9 120.829,4
LET 163.552,9 161.388,1 153.541,5 141.396,4 131.703,1 128.868,7 130.495,7 122.708,0 96.603,3 97.869,0 98.601,4 90.794,8 91.895,5
NTN-D 72.922,5 74.264,8 71.749,2 73.472,7 73.503,0 70.143,3 66.289,6 68.303,7 66.692,1 62.067,1 61.382,4 56.763,0 57.785,9
Demais 6.872,7 6.795,8 6.502,8 6.359,0 6.197,2 8.548,9 13.437,8 13.230,9 12.858,6 13.288,3 13.435,6 13.281,3 14.055,2
Divida em Mercado/PIB 42,8% 43,7% 44,1% 45,2% 45,3% 45,7% 46,1% 46,6% 46,4% 46,4% 46,5% 47,5% 47,8%

Obs.: Dados sujeitos a alteracéo.
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TABELA A8 - DIVIDA LIQUIDA DOS FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDACOES

R$ milhdes

Abr/2003 Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr/2004

I. INTERNA -119.722,6 | -120.734,4 | -120.119,7 | -123.144,7 -125.064,6 -124.919,8 -126.947,4 | -128.288,9  -130.706,1 -133.019,7 -133.676,3 | -136.1953 -137.558,2
Divida contratual 727,6 732,4 691,9 705,8 704,3 701,8 689,1 709,5 487,3 495,5 490,8 487,3 489,7
FAT -83.510,8 -84.311,9 -83.188,5 -85.105,9 -86.233,4 -86.045,9 -87.455,0 -88.374,6 -89.712,2 -91.709,3 -92.573,9 -94.308,0 -95.323,0
Aplica(;c”)es financeiras -4.309,7 -4.131,7 -4.316,5 -4.365,7 -4.577,3 -4.524,4 -4.764,2 -4.601,1 -4.254,8 -4.127,7 -3.591,3 -3.649,7 -3.474,0
Fundos Regionais -21.511,8 -21.989,5 -22.182,4 -23.086,9 -23.532,7 -23.889,2 -24.157,2 -24.565,0 -24.849,1 -25.383,6 -25.757,5 -26.163,4 -26.561,3
Demais -11.117,9 -11.033,7 -11.124,2 -11.292,0 -11.425,6 -11.162,0 -11.260,2 -11.457,7 -12.377,3 -12.294,7 -12.244,4 -12.561,5 -12.689,6
Il. EXTERNA -1.047,3 -968,8 -1.005,6 -941,9 -974,0 -946,4 -916,7 -914,2 -869,5 -364,1 -370,4 -346,7 -379,7
Disponibilidades -1.047,3 -968,8 -1.005,6 -941,9 -974,0 -946,4 -916,7 -914,2 -869,5 -364,1 -370,4 -346,7 -379,7
IIl. DIVIDA LIQUIDA (I+1) | -120.769,9 -121.703,2 | -121.1254 | -124.086,6 -126.038,6 -125.866,2 -127.864,1 | -129.203,1  -131.5756 -133.383,8 -134.046,8 | -136.542,0 -137.937,9
DIVIDA LIQUIDA/PIB -8,6% -8,6% -8,4% -8,6% -8,6% -8,5% -8,6% -8,6% -8,7% -8,7% -8,7% -8,8% -8,9%

(-) Haver (+) Obrigagédo
Obs.: Dados sujeitos a alteragao.
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COMENTARIOS

No més de abril de 2004, os repasses aos Fundos de
Participacdo de que trata o art. 159 da Constituicdo Federal
apresentaram crescimento nominal de 10,1,% (dez virgula um por
cento ) quando comparados aos repasses efetuados em marco de
2004.

Em abril de 2004, as transferéncias a titulo de FPE/FPM
atingiram o montante de R$ 3.551 milhdes, contra R$ 3.224 milhdes no
més de marco, ja descontada a parcela de 15 % para o FUNDEF.

As informagdes relativas as transferéncias constitucionais
estdo disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do Tesouro
Nacional (www.tesouro.fazenda.gov.br).

O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua pagina na
internet  (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuicdes
decendiais das cotas dos Fundos de Participagdo com todos os
langamentos a crédito e a débito. Para efetuar a consulta, favor
acessar: -> Governo

-> DAF-Distribui¢do da Arrecadacéo Federal

Outras informacdes sobre as transferéncias constitucionais
poderdo ser obtidas por meio dos telefones (Oxx61) 412-3116, 412-
3023. Nao deixe de consultar, também, a central telefénica
criada pela Secretaria do Tesouro Nacional : (61) 481-8000.

Alertamos, novamente, aos beneficiarios dos Fundos de
Participacdo que a partir do més de junho de 2004, iniciase o
processo de restituicao do Imposto de Renda das Pessoas Fisicas,
ano base 2003, com reflexo no valor das cotas do Fundo.

DISTRIBUICAO DO FPM/FPE

ABRIL/2004

Internet: http://www.tesouro.fazenda.gov.br

COMPOSIGCAO DOS FUNDOS

Em abril os percentuais de composicéo, por tributo,
foram os seguintes:

BASE DE CALCULO DO FPM
FPE FNO FNE FCO

I.R.R.FONTE
42%

I.P.I
22%
I.R.P. .
JURIDICA "R'P;LS'CA
32%

FPM * (R$ Milhdes) VARIAGAO NOMINAL %)

DISTRIBUICAO NOS DECENDIOS

Os percentuais de cada cota decendial, em relagdo ao
total do més, estéo representados nos graficos abaixo:

ANO | ABR MAR JAN A ABR/04 | ABR/04 (JANA ABR/04
ABR MAR/04 [ ABR/03 | JANA ABR/03

2003 | 1.771,3| 1.860,3| 7.813,4 - - -

2004 | 2.135,2| 1.938,4| 8.662,0| +10,1% [ +20,5% +10,9 %

FPE * (R$ MilhGes) VARIAGAO NOMINAL%)

FPE/FPM/FNE/FNO/FCO

32 Cota
11%

12 Cota
ANO | ABR MAR JAN A ABR/0O4 | ABRI/O4 |JANA ABR/04 59%
ABR MAR/04 ABR/03 JANA ABR/03 e
22 Cota -
2003 | 1.692,6| 1.777,7 7.466,2 - - - 30%
2004 | 2.040,3| 1.852,3 8.277,1] +10,1% | +20,5% +10,9 %
(*) Néo excluidos 15% para o FUNDEF.
PREVISTO X REALIZADO IPI-EXP
De acordo com a Portaria STN 639/03 os créditos relati- 32 Cota
vos ao més de abril foram efetuados nas seguintes datas: 08/04, .
20/04 e 30/04. O quadro abaixo mostra a variacédo estimada dos 14% 12 Cota
fundos, divulgada pela STN, e o percentual efetivamente < o
realizado. = 38%
Més FPE FPM IPI-EXP e —
ESTIM. REAL. ESTIM. REAL. ESTIM. REAL. 2% Cota
48%
ABR +70% +10,1% +70% +10,1% +13,0% +23,1%




DEMONSTRACAO DA BASE DE CALCULO

Os valores distribuidos para cada Fundo foram originarios de parcela da arrecadacao do IPI e do IR no periodo de 21 de marco a 20

de abril, conforme demonstrativo abaixo:

R$ Milhoes

Periodo Transferéncias Constitucionais
de Arrecadacdo liquida Base de
Arrecadagao Realizada Receita Célculo Valores Distribuidos
(Competéncia)
IPI IR IPI+IR Classificada IPI+IR FPE (1) FPM (1) IPI-EXP (1)(2) | FUNDEF(2)
(Caixa)
3° Dec./Mar 693,0 4.868,1 5.561,1
MAR/2004 1.786,3 9.108,5 10.894,8 ABR/2004 2.135,2 1.734,3 1.814,9 155,0 653,7
1° Dec./Abr. 869,6 1.998,8 2.868,4 | 3°Dec./Mar. 1.251,3 1.016,3 1.063,6 58,9 377,4
2° Dec./Abr. 260,8 799,5 1.060,3 1° Dec./Abr. 645,4 524,2 548,6 73,9 202,4
3° Dec./Abr. 655,9 6.310,1 6.966,0 2° Dec./Abr. 238,6 193,8 202,8 22,2 73,9

Obs.: Arrecadacgédo Liquida = Arrecadacgao Bruta - Restituigdes - IncentivosFiscais. Na arrecadacdo estdo computadas as receitas provenientes dos
acréscimos legais (juros, multas e receitas de divida ativa). (1) Deduzidos 15% para o FUNDEF. (2) Inclui recursos do FPM/FPE/IPFEXP.

DISTRIBUICAO DOS FUNDOS  (R$ mil)
UF FPM FPE IPIEXP | FUNDEF UNIAO
AC 9.986,23 59.329,68| 15,67 12.273,68
AL 42.969,59 72.147,74| 364,28 21.021,42
AM 25.388,22 48.393,32| 4.967,09 14.325,16
AP 6.872,49 50.173,60] 1,25 11.828,17
BA 163.904,26 162.956,31| 10.285,73 63.090,68
CE 94.491,67 127.242,31| 1.83524 40.145,63
DF 3.686,60 11.969,99] 9,32 3.108,72
ES 32.380,23 26.014,18| 7.199,47 13.387,30
GO 66.460,14 49.307,28| 1.274,99 21.221,79
MA 72.893,14 125.183,72| 1.463,44 48.157,73
MG 238.556,67 77.253,45| 17.621,02 64.325,01
MS 27.014,98 23.100,59| 959,50 9.537,97
MT 34.357,26 40.025,42| 1.371,98 14.193,33
PA 65.955,64 105.999,13| 5.855,11 39.638,03
PB 58.479,42 83.052,88| 472,43 25.181,83
PE 91.579,28 119.668,71| 969,44 35.969,22
PI 44.985,81 74.94513 103,63 22.710,14
PR 122.560,67 50.002,73| 17.091,13 37.753,52
RJ 53.702,04 26.494,58| 15.990,12 19.466,76
RN 45.705,94 72.456,44| 42393 21.080,90
RO 16.394,06 48.830,36| 183,01 11.648,48
RR 8.662,09 43.022,26| 13,29 9.139,36
RS 122.454,59 40.838,80| 22.256,73 36.982,10
sc 70.578,86 22.195,30| 13.163,24 20.221,13
SE 26.291,86 72.064,49| 90,96 17.479,51
SP 243.443,30 17.342,79| 30.997,22 63.869,75
TO 27.642,51 75.267,70| 6,89 18.195,29
TOTAL | 1.817.397,54 | 1.734.278,90| 154.986,12 | 715.952,59

(1) Deduzidos 15% para o FUNDEF. (2) Inclui recursos do FPM/FPE/IP
EXP. e FUNDEF-Unido. (3) Alguns municipios ndo participam do FUN-
DEF, amparados por declséo judicial.

ESTIMATIVA TRIMESTRAL

. As previsbes embutem margem de erro, face as
possiveis _variagbes decorrentes do comportamento da
arrecadacao.

A expectativa de variacdo das Transferéncias

Constitucionais para os préximos trés meses € a seguinte:

Fundo Mai/Abr Jun/Mai Jul/Jun
FPE',\’I'E)F;%F(')\‘E/ +14,0 % -33,0% +13,0 %
IPI-EXP -4.4 % +1,0% -5,0 %

OBS.: Previsdo de acordo com os dados fornecidos pela SRF, sujeita a
alteracdes.

DATAS DE PUBLICAGCAO

Em observancia ao que determina o Art. 6° da Lei
Complementar 62, de 28/12/89, os valores das Transferéncias
Constitucionais  distribuidos por Estado e Municipio foram
publicados no Diario Oficial da Unido, Secéo I, nas seguintes
datas:

Més Data Més Data
Jul/2003 21/08/03 Dez/2003 04/02/04
Ago/2003 30/09/03 Jan a Dez/03 04/02/04
Set/2003 13/11/03 Jan/2004 18/02/04
Out/2003 31/12/03 Fev/2004 26/03/04
Nov/2003 03/02/04 Mar/2004 20/04/04

Foi publicado no Diario Oficial da Unido do dia 26
de dezembro de 2003, a Portaria STN 639, de 19 de de-
zembro de 2003, contendo o cronograma das datas dos re-
passes do FPM/FPE para o exercicio de 2004.

Coordenacao-Geral de Operacgdes de Crédito de Estados
Municipios - COPEM

Fone: (061) 412.3116/3023 Fax: (061) 412.1580
Email: copem.df.sth @fazenda.gov.br




o

FUNDEF

FUNDO DE MANUTENCAO E DESENVOLVIMENTO DO ENSINO

TesouroONACIONAL

FUNDAMENTAL E DE VALORIZACAO DO MAGISTERIO

‘Boletim - Ano VIl n°® 04

Internet: http://www.tesouro.fazenda.gov.br

ABRIL/2004

COMPORTAMENTO NO MES

Em abril de 2004, as transferéncias para o FUNDEF &
cangaram o montante de R$ 2.176 milhdées, contra R$ 2.277 m-
Ihdes em fevereiro de 2004. Mesmo com o crescimento dos valores
referentes ao FPM,FPE e IPI-Exporta¢éo, os repasses para o Fun-
do apresentaram decréscimo de 4,4 %, em valores nominais. Este
comportamento deveu-se a uma queda na arrecadagdo do ICMS-
Estadual, da ordem de 10 %.

As informagdes relativas as transferéncias do FUNDEF
estdo disponiveis para consulta na pagina da Secretaria do
Tesouro Nacional (www.tesouro.fazenda.gov.br).

O Banco do Brasil S/A disponibiliza em sua péagina na
internet (www.bb.com.br) os avisos referentes as distribuiges de-
cendiais das cotas do FUNDEF com todos os langamentos a crédi-
to e a débito. Para efetuar a consulta, favor acessar:->Governo,
>DAF-Distribuicdo da Arrecadacdo Federal->Clique aqui para ver
Demonstrativo.

N&o deixe de consultar, também a central telefonica
criada pela Secretaria do Tesouro Nacional:(061)481-8000.

DUVIDAS SOBRE O FUNDEF

Com o objetivo de orientar as entidades envolvidas na
implantacao, distribuicéo e fiscalizacdo do FUNDEF e sanar as
davidas ainda existentes, o MEC disponibiliza varios canais de
comunicacdo aos interessados na matéria. As questbes
relativas ao FUNDEF podem ser encaminhadas diretamente ao
Ministério da Educacéao:

por meio do telefone FALA BRASIL: 0800-616161;

por meio dos telefones (61) 2104-8648, 2104-9270, 2104-
9295

por meio do Fax (61) 2104-9283;

por meio de e-mail:

por correspondéncia enderecada ao:
Depto. de Acompanhamento do FUNDEF - SEF/MEC

R$ Mil L

b/ Esplanada dos Ministérios, Bloco L 5° andar sala 501
Origens marcgo Partic. abril Partic. Me:r 70.047-900 — Brasilia - DF
FPM 288.5355 12,7% 317.829,6 14,6% 10,1%
FPE 277.840,9 12,2% 306.049,2 14,1% 10,1%

- 0, 0, 0,
:_P(I: 5;(/26 22.223,2 1,0% 27.350,5 13% 23.1% Coordenagéo-Geral de Operagdes de Crédito de
LC 102/00 42.387,5 1,9% 42.387,5 1,9% 0,0% Estados e Municipios - COPEM
Sggg' 223358 1,0% 223358 1,0% - Fone: (61) 412.3116//3023 Fax: (61) 412. 1580
Email: copem.df.stn @fazenda.gov.br

ICMS 1.623.959,4 71,3% 1.460.826,3 67,1% -10,0%
Total 2.277.282,3 100% 2.176.778,9 100% -4,4%
Fonte:SIAFI

E importante observar que as variacdes acima s&o globais, por origem,
e tém composic¢ao diferenciada em cada Estado.

COMPLEMENTAGAO DA UNIAO PARA 2004 - PORTARIA N2 024, DE 29 DE JANEIRO DE 2004

Portaria MF n° 24, de 29 de janeiro de 2004, publicado no D.O.U. em 30/01/04, divulga o cronograma com a estimativa dos valores men-

sais da complementacéo da Unido ao FUNDEF, para o ano de 2004.

MES ALAGOAS BAHIA MARANHAO PARA PIAUI TOTAL
JANEIRO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
FEVEREIRO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
MARCO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
ABRIL 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
MAIO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
JUNHO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
JULHO 855.690 6.044.130 36.693.765 19.215.750 4.198.125 67.007.460
AGOSTO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
SETEMBRO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
OUTUBRO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
NOVEMBRO 285.230 2.014.710 12.231.255 6.405.250 1.399.375 22.335.820
DEZEMBRO 1.140.920 8.058.840 48.925.020 25.621.000 5.597.500 89.343.280
TOTAL 4.848.910 34.250.070 207.931.335 108.889.250 23.789.375 379.708.940




FUNDEF BRASIL POR ORIGEM

FUNDEF BRASIL POR DECENDIO

Os graficos abaixo demonstram os valores do FUNDEF TOTAL, por origem, e a sua distribuicdo nos decéndios.
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DISTRIBUIGAO DO FUNDEF POR ESTADO - ABRIL/2004 (EM R$ MIL)

Origens Média (em re-
Esta- |Matriculas FUNDEF | ais) por aluno
dos @ Compl. Total (3) No | Atéo
FPE FPM IPI-EXP Uniéop(4) LC 87/96 ICMS més mes
AC 140.732 10.470 1.762 3 0 39 3.363 15.637| 111,1| 4594
AL 681.631 12.732 7.583 64 285 357 9.293 30.314| 44,5 191,4
AM 702.496 8.540 4.480 877 0 428 28.310 42.635| 60,7 226,0
AP 123.954 10.442 1.213 0 0 173 1.959 13.787( 111,2 477,3
BA 3.145.874 28.757 28.924 1.815 2.015 1.580 78.024 141.114| 44,9 173,7
CE 1.629.478 22.455 16.675 324 0 692 30.442 70.588| 43,3| 179,5
DF(2) 295.507 2.112 651 2 0 344 0 3.109 10,5 44,6
ES 506.045 4.591 5.714 1.270 0 1.812 36.009 49.397| 97,6/ 379,5
GO 946.678 8.701 11.728 225 0 567 52.128 73.349| 77,5 294,3
MA 1.515.900 22.091 12.863 258 12.231 713 16.065 64.223| 42,4| 164,3
MG 3.234.938 13.633 42.098 3.110 0 5.484 151.549 215.874 66,7 272,9
MS 411.164 4.077 4.767 169 0 525 17.391 26.929| 65,5 300,3
MT 575.966 7.063 6.063 242 0 825 33.089 47.283| 82,1 315,3
PA 1.563.132 18.706 11.639 1.033 6.405 1.855 21.172 60.810| 38,9| 154,2
PB 785.138 14.656 10.320 83 0 122 14.767 39.949| 50,9 210,4
PE 1.556.767 21.118 14.106 171 0 574 36.343 72.313| 46,5 196,7
Pl 680.126 13.226 7.939 18 1.399 128 10.130 32.840| 48,3| 195,8
PR 1.575.874 8.824 21.628 3.016 0 4.285 97.456 135.210 85,8 345,9
RJ 1.995.272 4.676 9.477 2.822 0 2.493 135.226 154.693 77,5 369,5
RN 556.513 12.786 8.066 75 0 154 12.982 34.063| 61,2 266,9
RO 296.998 8.617 2.893 32 0 106 11.324 22.973| 77,4 315,1
RR 73.528 7.592 1.529 2 0 16 2.242 11.381( 154,8 614,1
RS 1.560.609 7.207 21.579 3.928 0 4.268 103.051 140.033| 89,7 369.,4
SC 881.442 3.917 12.455 2.323 0 1.526 65.894 86.115| 97,7| 383,0
SE 382.172 12.717 4.640 16 0 106 8.976 26.455| 69,2 301,0
SP 5.143.359 3.060 42.158 5.470 0 13.181 477.581 541.451| 105,3 4284
TO 272.309 13.283 4.878 1 0 33 6.059 24.254] 89,1 385,1
Total |31.233.602| 306.049| 317.830 27.350 22.336 42.388| 1.460.826( 2.176.779| 69,7 285,8

Fonte: SIAFI - (1) Namero de matriculas, conforme Portaria MEC n°02 , de 02.01.2004. (2) N&o ha informacéo de distribuicdo da parcela do ICMS
neste més. (3) Montante da UF (Estado e Municipios) .
Obs: Total do estado x coeficiente individual de participacao divulgado pelo MEC = valor da cota de cada beneficiario.




