2222222222
0

RESULTADO DO
TESOURO NACIONAL

Brasilia, julho/2002



MINISTRO DA FAZENDA
Pedro Sampaio Malan

SECRETARIO-EXECUTIVO
Amaury Guilherme Bier

SECRETARIO DO TESOURO NACIONAL
Eduardo Refinetti Guardia

CHEFE DE GABINETE
Paulo Marcio Neves Rodrigues

SECRETARIOS-ADJUNTOS
Almério Cangado de Amorim
Renato Villela

Rubens Sardenberg

Tarcisio José Massote de Godoy

COORDENADOR-GERAL DE ESTUDOS ECONOMICO-FISCAIS
Cleber Ubiratan de Oliveira

EQUIPE

Alex Pereira Benicio

Daniel Silva Balaban

Fabiana Magalhdes Rodopoulos
José Cordeiro Neto

Lindemberg de Lima Bezerra
Paula Bicudo Magalhaes

O RESULTADO DO TESOURO NACIONAL é uma publicagdo mensal da
Secretaria do Tesouro Nacional (STN), elaborada pela
Coordenacgéo-Geral de Estudos Econdmico -Fiscais.

E permitida a reproducéo total ou parcial do contetido desta publicacéo desde que
mencionada a fonte.

Distribuicéo:
(61) 412-3970/3971

Informacodes:
Tel: (61) 412-2203
Fax: (61) 412-1700

Correio Eletrénico: stncesef@fazenda.gov.br
Home Page: http://www.tesouro.fazenda.gov.br

Ministério da Fazenda
Esplanada dos Ministérios, bloco “P”, 2 © andar
70048-902 - Brasilia-DF

Para assegurar a tempegtividade e atualidade do texto, a revisdo desta publicacdo é necessariamente rapida, razio pela
qual podem subsistir eventuais erros.

ISSN 1519-2970
Referéncia bibliografica

BRASIL. Secretaria do Tesouro Nacional. Resultado do Tesouro Nacional. Brasilia: S TN, v. 8, n. 7, jul. 2002.
32 p. Mensal. ISSN 1519 -2970.

Resultado do Tesouro Nacional / Secretaria do Tesouro Nacional. —vol. 1, n. 1 (1995)- . — Brasilia :
STN, 1995-
Continuacdo de: Demonstrativo da execucéo financeira do Tesouro Nacional.

ISSN 1519-2970
1.Financas Publicas 2.Tesouro Nacional 3.Fazenda Publica I. Brasil. Secretaria do Tesouro Nacional




| ; TESOURONACIONAL

RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

Em julho, o governo central registrou superavit primario de R$ 1,7 bilhao.

O Tesouro Nacional contribuiu para o desempenho do més com superavit de O resultado primério do
R$ 3,0 bilhdes, enquanto a Previdéncia Social (RGPS) e o Banco Central foram governo central no més de
L _— I . julho foi superavitario em

deficitarios em R$ 1,3 bilhdo e R$ 60,0 milhdes, respectivamente. Com esses R$ 1.7 bilhio.

resultados, o superavit do governo central acumulado no ano atingiu R$ 21,9
bilhdes, valor equivalente a 3,02% do PIB estimado para o periodo.

TABELA 1
RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (¥)
BRASIL, 2001-2002

R$ Milhdes
~ Jun Jul Jan-Jul
DISCRIMINACAO DO RESULTADO
S 2002 2002 2001 2002
. RECEITA TOTAL 22.356,4 27.167,1 153.806,4 178.169,2
I1. Receitas do Tesouro 17.067,2 21.390,5 1200327 140.700,2 A ASIMARISCOES
Acumulado: jul2002/jul2001
1.1.1 Receita Bruta 18.198,8 22.565,8 123.376,5 144.257,0 s o
P ,070
1.1.2. (-) Restnglgoes_ _ -1.1316  -1.1753 -3.1248 -3.457,5 Tesouro 17.2%
1.1.3. (-) Incentivos Fiscais 0,0 0,0 -219,0 -99,3 Previdéncia 10.9%
1.2. Receitas da Previdéncia Social 5.289,2 57765 33.773,7 37.469,0 Transferéncias 20,8%
Il. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 3.676,3 42451 26.579,7 321215 Receita Liquida 14,8%
. RECEITA LIQUIDA TOTAL (Hll) 18.680,1 229220 127.2267 146.047,7 DESPEEaS 1ok
Beneficios 16,2%
IV. DESPESA TOTAL 16.751,1 21.207,0 107.200,9 123.803,1
Pessoal 12,9%
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais 5.919,9 7.042,7 36.831,1 41.599,0 Custeio e Capital 17.6%
IV.2. Beneficios Previdenciarios 6.733,9 7.091,5 392290 455771
IV.3. Custeio e Capital 4.097,3 7.072,8 31.140,8 36.627,1
IV.3.1. Despesas do FAT 94,2 1.280,5 3.312,3 4.039,3
IV.3.2. Subsidios e Subvencdes Econdmicas -97,6 144,6 1.902,1 548,8
IV.3.3. Outras Despesas 4.100,7 5.647,7 259264 32.039,0
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO FEDERAL (Il - IV) 1.929,0 17150 20.0259 22.244,6
V.1. Tesouro Nacional 3.373,7 3.030,0 254812 30.352,7
V.2. Previdéncia Social (RGPS) (1) -1.444;7  -1.3150 -5.4553 -8.108,1
VI. RESULTADO PRIMARIO BANCO CENTRAL (2) -70,7 -60,0 -361,7 -364,9
VII. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (V + VI) 1.858,3 16550 19.664,1 21.879,7
VIIIl. RESULTADO PRIMARIO/PIB 2,95% 3,02%

(*) Dados revistos, sujeitos a alterag&o. N&o inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas com o complemento da atualizagéo
monetéria, conforme previsto na Lei Complementar n® 110/2001.

(1) Receita de Contribuices menos Beneficios Previdenciarios

(2) Despesas administrativas liquidas de receitas proprias

O resultado do governo central até julho foi R$ 2,2 bilhdes superior ao
obtido no mesmo periodo de 2001, conforme apresentado na tabela acima. As

receitas totais cresceram 15,8%, atingindo o montante de R$ 178,2 hilhdes, contra
RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL

R$ 153,8 hilhdes arrecadados em igual periodo do ano passado. Destacam-se as Jan-Jul (% PIB)
receitas extraordinérias deste ano, tais como as decorrentes do pagamento de DISCRIMINACAO 20012002
. ~ SN . = Receita Total 231%  24,6%
tributos em atraso por fundos de pensdo (R$ 7,4 bilhdes), da tributacio sobre a Transferéncias 0% 44%
operacdo de permuta de titulos publicos da Petrobras (R$ 1,1 hilhdo), de Receita Liquida LD FE
Despesa Total 16,2%  17,2%
depdsitos judiciais (R$ 434,8 milhdes), e da mudanga na aliquota da CPMF de Resultado Primario 29%  30%

0,30% para 0,38% a partir de 19/03/2001 (R$ 1,9 hilh&o). Além disso, no més de
julho deste ano foram arrecadados R$ 1,1 hilhdo em decorréncia da desisténcia de
acles judiciais e 0 consequente pagamento de IRPJ, CSLL, Cofins e PIS,
conforme Medida Provisoria n® 38/2002.

Resultado Fiscal do Governo Central
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RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL
Jan-Jul (% PIB)

DISCRIMINAGAO 2001 2002

Tesouro Nacional 3,8% 4,2%
Previdéncia Social -0,8% -1,1%
Banco Central -0,1% -0,1%
Governo Central 2,9% 3,0%

Superavit do Tesouro Nacional
Brasil, Jan-Jul (R$ milhdes)

30.352,7 @2001

32.0000

25.600,0

19.200,0

12.800,0

6.400,0

As liberacbes para
despesas do FAT, dentre as
quais seguro-desemprego e
abono salarial, cresceram
R$ 727,1 milhdes (22,0%)
até julho de 2002 .

Resultado Fiscal do Governo Central

As transferéncias a estados e municipios aumentaram 20,8% em relacdo
ao observado em igual periodo do ano anterior, acompanhando, em parte, o
comportamento das receitas partilhadas, parti cularmente do imposto de renda. Em
termos nominais, 0 aumento do imposto de renda no periodo foi de R$ 12,7
bilhdes (34,7%), pelos motivos descritos acima; o IPl, por outro lado, caiu
R$ 399,7 milhdes (3,5%), 0 que se deve a diminuicdo, em ddlar, do volume de
importagdes tributadas, e & redugdo de 13,9% no volume de vendas de
automdveis a0 mercado interno. Assim, as transferéncias totalizaram R$ 32,1
bilhdes até julho, e a receita liquida do governo central, excluindo as
transferéncias, totalizaram R$ 146,0 bilhdes, 14,8% acima da verificada até julho
do ano passado.

Por sua vez, as despesas do governo central atingiram R$ 123,8 bilhdes
no periodo, tendo crescido R$ 16,6 bilhdes (15,5%) em relagdo ao acumulado de
janeiro a julho do ano anterior. As despesas com pessoal e encargos sociais
cresceram R$ 4,8 bilhdes (12,9%) devido, entre outros fatores: i) ao aumento
salarial de 3,5% concedido no inicio de 2002 ao funcionalismo publico federal; ii)
ao realinhamento salarial e reestruturagédo de carreiras especificas ocorridas no
decorrer do ano passado; e iii) ao pagamento, em janeiro e julho, da segunda e
terceira parcelas, respectivamente, do passivo dos anuénios devido aos
servidores cel etistas que passaram a ser regidos pelo Regime Juridico Unico.

Resultado do Governo Central
Brasil, Jan-Jul (R$ bilhdes)

178,4 02001

200,0 T

160,0 A

120,0 1

80,0 1

40,0 1

Receitas Transferéncias Despesas

Quanto arubrica“ custeio e capital” , vale ressaltar, no més em andlise, 0
montante de R$ 1,3 bilhdo em despesas do FAT, principalmente para abono e
seguro desemprego, em funcdo da liberagdo do més anterior ter ocorrido
expressivamente no ultimo dia Util, impactando o resultado de julho. No ano, as
despesas do FAT acumulam R$ 4,0 bilh&es, contra R$ 3,3 bilhdes deigual periodo
de 2001. Entre as demais despesas de custeio e capital, cujo acréscimo foi de
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R$ 6,1 bilhdes no periodo, destacam-se aquelas nas éreas da salde e educagfo,
asquais cresceram R$ 1,8 hilhdo e R$ 1,4 bilho, respectivamente.

A Previdéncia Social apresentou déficit de R$ 8,1 bilhdes até julho,

contra R$ 5,5 hilhGes em igual periodo de 2001. Houve crescimento nominal de RESULTADO DA PREVIDENCIA
Jan-Jul (R$ bilhdes)

DISCRIMINAGCAO 2001 2002

R$ 3,7 bilhdes (10,9%) nas contribuicBes previdenciérias, e, em relagdo ao PIB,

ligeiro acréscimo, passando de 5,1% para 5,2%. As despesas com beneficios Contribuicio 338 375
previdenciérios, por sua vez, cresceram R$ 6,3 bilhdes, atingindo cerca de 6,3% 2‘;231‘:32 i ario 32§ 42?
do PIB, contra 5,9% no mesmo periodo do ano passado. Em grande medida, esse
acréscimo deveu-se aos incrementos de 11,8% e 3,2%, respectivamente no valor e
na quantidade médios de beneficios do periodo de janeiro a julho deste ano,
relativamente aigual periodo do ano passado.

No més de julho, a receita bruta do Tesouro Naciona totalizou R$ 22,6 Receitas do Tesouro
bilhdes, superando em R$ 4,4 bilhdes a arrecadacdo do més anterior. Contribuiram em relagéo ao més
para o crescimento dos tributos administrados pela Secretaria da Receita Federal anterior

(SRF) os seguintes fatores:

desisténcia de a¢les judiciai s e pagamento de tributos atrasados, nos termos
do art. 11 da Medida Proviséria n° 38, de 14/05/2002. A receita decorrente
dessa medidatotalizou R$ 1,1 hilh&o, vide Boxe 1;

decorréncia de maior nimero de semanas de fatos geradores (5), com efeitos
diretos sobre os tributos com recolhimento semanal, como o IRRF, a CPMF e
o IOF, cujas arrecadagfes aumentaram R$ 1,1 hilhdo, R$ 464,2 milhdes e
R$ 21,3 milhoes, respectivamente;

desvalorizagdo cambial, com impacto positivo na arrecadacdo do IRRF- Como decorréncia de

Rendimentos do Capital (R$ 242,0 milhdes), decorrente de operagdes de fatores atipicos e sazonais,

swap; a receita bruta do Tesouro
Nacional superou em

maior nimero de dias Gteis (3), que, associado a desvalorizagdo cambial, R$ 4,4 bilhdes a

produziu efeitos sobre o Imposto de Importagdo e o IPI-Vinculado & arrtec_adagao do més
anterior.

Importacdo, cujos recolhimentos cresceram R$ 196,7 milhdes e R$ 113,3
milhdes, respectivamente;

recolhimento relativo a primeira cota ou cota Unica do IRPJ e da CSLL
referente a apuracéo trimestral encerrada em junho.

As demais receitas do Tesouro cresceram R$ 1,2 bilhdo (89,7%), com
destaque para i) o repasse trimestral da participacao especial pela exploracdo de
petrdleo e gés natural, no valor de R$ 7254 milhdes, e ii) a devolucdo de
beneficios do seguro-desemprego ndo desembol sados, R$ 217,9 milhdes.

Resultado Fiscal do Governo Central
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Boxe 1 — Pagamento Parcelado de Débitos Atrasados

A Medida Proviséria n? 38, de 14/05/2002, estabeleceu no artigo 11 a
dispensa do pagamento de acréscimos legais para a quitagdo de débitos relativos a
tributos e contribuicBes decorrentes de fatos geradores ocorridos até 30 de abril de
2002, relativamente a agfes ajuizadas até esta data. O prazo concedido para o
pagamento ou parcelamento desses débitos se encerrou em 31 julho de 2002.Pelo
disposto na referida MP, a habilitagdo as regras do pagamento/parcelamento requer a
comprovagao pela pessoa juridica da desisténcia expressa e irrevogavel de todas
as acdes judiciais relativas aos tributos pagos ou parcelados.

Em julho, a arrecadacdo no ambito das receitas administradas pela SRF
proporcionada pelos efeitos dessa MP totalizou R$ 1,1 bilhdo, sendo R$ 596,4
milhdes relativos a CSLL, R$ 443,6 milhdes ao IRPJ, R$ 44,7 mihSes a Cofins e
R$ 30,6 milhdes ao PIS.

Receitas do Tesouro A receita bruta do Tesouro Nacional totalizou o equivalente a 19,9% do
em relagédo ao ano PIB, superando em 1,4 ponto percentual a arrecadacio do mesmo periodo de
anterior 2001. Impostos e contribuicbes sociais apresentaram, em conjunto, elevacéo

equivalente a 1,6 ponto percentual do PIB e as demais receitas queda de 0,2
ponto percentual.

Em relacdo ao mesmo periodo de 2001, a receita bruta deste ano cresceu
RECEITAS DO TESOURO NACIONAL

Jan-Jul (% PIB) R$ 20,9 hilhdes, com destaque para as receitas administradas pela SRF: i) a
DISCRIMINAGAO 2001 2002 arrecadacdo decorrente dos pagamentos pelos fundos de pensdo referentes a
T Soe oo débitos em atraso, no montante de R$ 7,4 bilhdes, em conformidade com a

ori iv e Medida Provisoria n® 2.222/2001; ii) a arrecadacio extra, em janeiro, de R$ 1,1
°°”Zﬁ;§5es ;Z;’, §865/f bilhdo proporcionada pela tributagdo de lucro da Petrobras, decorrente da
((Z:SPL'\IA_F 332 1% permuta de titulos publicos; iii) o pagamento de débitos atrasados de diversos
Ouras TR Lok T tributos em conformidade com a Medida Provisoria n® 38/2002, totalizando R$ 1,1
Dem;ii\jdendosda Unido 5322 g;:/f bilh&o; iv) a elevagdo da aliquota da CPMF, de 0,30% para 0,38%, a partir de
gﬁﬂzﬁﬁes (1)2; ‘iéi 19/03/2001, proporcionando aumento nominal de arrecadagcdo da ordem de
(.’I'—)octi;fgr::?eclassiﬁcagéo o LA 20,14%; e v) a cobranga da CIDE-Combustivels, a partir de janeiro de 2002, cujas

receitas totalizam no ano R$ 4,2 bilhdes.

No mesmo periodo de comparagdo, o Imposto de Importacdo apresentou
decréscimo de R$ 1,3 bilhdo, devido & queda de 5,3% no valor em dolar das
importagOes tributadas e a redugdo de 19,7% na aliquota média, com reflexos
também na arrecadacéo do I PI-Vinculado a Importacao.

As demais receitas do Tesouro totalizaram R$ 15,4 bilhdes, inferiores em
R$ 229,9 milhdes as registradas em igual periodo de 2001. Por um lado, observou-
se queda das receitas de concesstes (R$ 2,2 bilhGes) e dividendos (R$ 193,0

milhdes). No caso das concessdes, a redugdo é explicada pela expressiva
arrecadacdo com o leil&o dos servicos de telefonia celular no ano passado, de

Resultado Fiscal do Governo Central
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R$ 3,6 hilhdes, contra R$ 1,4 bilhdo em 2002. No caso dos dividendos, o destaque

DIVIDENDOS PAGOS A UNIAO

foi 0 Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND), que em abril de 2001 efetuou Jan-Jul (R$ milhdes)
recolhimento, referente aos exercicios de 1999 e 2000, no valor total de R$ 378,7 EMPRESAS 2001 2002
milhdes. Ja em 2002, o pagamento dos dividendos do FND relativos ao exercicio Petrobras 8303  1.03638
. ~ . L, . . BNDES 549,9 4444
de 2001 ainda ndo ocorreu. Cumpre registrar 0 acréscimo nas receitas de o 3787 .
dividendos por outras empresas, como a Petrobras (R$ 206,5 milhdes) e a ECT CVRD 1481 1025
A ECT 47,20 1248
(R$ 77,6 milhes). Banco do Brasi 1085 1115
Demais 89,0 138,6

Total 2.1517 1.958,7

Por outro lado, destaca-se a arrecadacdo atipica em 2002 de receita
referente a depésitos judiciais, no valor de R$ 434,8 milhes e o crescimento de
R$ 264,6 milhdes nas receitas de contribuicdo para a pensdo dos servidores
militares, associado & mudanca na sistematica de cobranga, em conformidade com
o disposto no art. 27 da Medida Provisorian® 2.215-10, de 31/08/2001.

N I énci A
o0 acumulado do ano, as transferéncias a estados e municipios Transferéncias

apresentaram aumento da ordem de 0,4 ponto percentual do PIB quando

a estados e

comparadas ao mesmo periodo de 2001. Em termos nominais, verificou-se um municipios
acréscimo de R$ 5,5 hilh@es, dos quais R$ 5,0 bilhdes referem-se as transferéncias
constitucionais. Tal desempenho acompanha o crescimento das receitas
tributérias compartilhadas, em especial do Imposto de Renda que, este ano, foi
afetado pelo recolhimento de débitos em atraso de fundos de pensdo, entre
outros fatores.

Os repasses em decorréncia da Lei Complementar n® 87/1996, TRANSFERENCIAS A ESTADOS E
desoneragéo do ICMS, mantiveram-se em 0,3% do PIB, mesmo nivel registrado Jg:mﬂ;:(;?s)
em 2001. No acumulado do ano, tais transferéncias totalizaram R$ 2,3 bilhoes, DISCRIMINAGAO 2001 2002
contra R$ 2,1 bilhdes em 2001. Tais repasses foram redefinidos pela Lei Demoneracan do IOMS ot ot
Complementar n° 102/2000, que estabeleceu para os anos de 2001 e 2002 e 2::: ij::
transferéncias no valor de R$ 3,1 bilhdes, corrigidas anua mente pelo IGP-DI.

Em julho, as despesas do Tesouro Nacional totalizaram R$ 14,1 bilhdes, Despesas do
superando em R$ 4,1 bilhdes a despesa verificada no més anterior. As despesas Tesouro em relacéo
de custeio e capital passaram de R$ 4,1 bilhdes, em junho, para R$ 7,1 bilhdes no ao meés anterior

més em andlise, e as despesas com pessoal e encargos passaram de R$ 5,9
bilhes para R$ 7,0 bilhdes.

O crescimento das despesas com pessoal e encargos sociais, da ordem
de 19,0%, refletiu a concentragdo do pagamento referente a férias do
funcionalismo publico, além do adiantamento de parcela do décimo-terceiro
salario (gratificagdo natalina) devida aos servidores do Poder Executivo. Esses

Resultado Fiscal do Governo Central
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DESPESAS DO TESOURO NACIONAL

(RS milhtes) fatores foram superiores, em magnitude, aos acréscimos sazonais verificados em
DISCRIMINAGAO Jun Jul junho, decorrentes do adiantamento do décimo-terceiro do funcionalismo dos
Pessoal e Encargos SR Uy Poderes Judiciério e Legidativo e do pagamento da sétima parcela dos 28,86%
Custeio e Capital 40973 70728

Despesas do FAT S L2500 devida aos servidores civis do Poder Executivo.
Subsidios e Subvengdes (976) 1446
Outras 41007 56477

Relativamente aos gastos com custeio e capital, houve elevacdo de
R$ 3,0 hilhdes em relagdo a junho, com destaque para as liberacGes de recursos
para o pagamento das despesas do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) -

Em julho, as despesas do seguro desemprego, abono salarial e gastos operacionais. No més, tais despesas
Tesouro Nacional

superaram em R$ 4,1
bilhdes as verificadas no despesas com seguro desemprego totalizaram R$ 995,3 milhdes, contra R$ 60,9

més anterior devido, em milhdes no més anterior. Tal variacio é explicada pela liberacdo de recursos para

r zonai - A . .
pa zeo’ma sgsssasla: jr?cgrga:)z pagamento do seguro desemprego no ultimo dia Util de junho, mas com impacto

sociais e, em parte, ao no caixa do Tesouro em julho. Adicionalmente, em julho ocorreu a liberago do

totalizaram R$ 1,3 hilh&o, contra R$ 94,2 milhdes em junho. Cabe mencionar que as

incremento dO_S gastos_ de primeiro lote para o pagamento do abono salarial do PIS/Pasep, referente ao
custeio e capital. pagamento do exercicio de 2002/2003, conforme cronograma estabelecido na
Resolucdo Codefat n® 284, de 05/07/2002. Assim, os gastos com o beneficio do

abono salarial perfizeram R$ 200,0 milhdes no més.

A rubrica “ outras despesas de custeio e capital” apresentou acréscimo
de R$ 1,5 bilhdo em relacdo ao més anterior, 0 que pode ser explicado,
principalmente, pelo fato de que diversos 6rgaos realizaram pagamento com
recursos que haviam sido liberados pelo Tesouro Nacional em meses anteriores.
E importante destacar que a liberac&o de recursos para a realizacio das despesas
de custeio e capital segue estritamente o cronograma do limite de pagamento
contido no Decreto n® 4.309, de 22/07/2002.

Despesas do No periodo de janeiro a julho de 2002, as despesas do Tesouro Nacional
Tesouro em rEIaQ_éO apresentaram acréscimo de 0,6 ponto percentual do PIB, quando comparadas a
ao ano anterior igual periodo de 2001. As despesas com pessoal e encargos sociais €l evaram-se o
equivalente a 0,2 ponto percentual do PIB, e os gastos de custeio e capital

apresentaram elevacdo correspondente a 0,4 ponto percentual .

A rubrica pessoal e encargos sociais atingiu 5,7% do PIB, contra 5,5%
do PIB no periodo do ano anterior. Em termos nominais, a despesa €l evou-se em
R$ 4,8 bilhSes devido ao crescimento vegetativo da folha salarial no periodo, e
aos seguintes fatores, sem correspondéncia em 2001: i) impacto, a partir de
fevereiro deste ano, da revisdo geral de 3,5% na remuneracéo e subsidios dos
servidores publicos federais, conforme Lei n® 10.331, de 18/12/2001; ii) extens3o,
também a partir de fevereiro de 2002, do percentual de 3,17% aos servidores
publicos incluidos no Plano de Classificagdo de Cargos (PCC), de acordo com a

Resultado Fiscal do Governo Central n
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Medida Provistrian® 2.225, de 04/09/2001; iii) pagamento, em janeiro ejulho deste
ano, da segunda e terceira parcel as, respectivamente, do passivo do adicional do

tempo de servico (anuénios), consoante estabelecido no art. 8° da Medida DESPESASJZSIE,S(?UPFT; RSCION.SE
-Ju 0‘7

Provisdria n® 2.169-43, de 24/08/2001, a0 passo que em julho do ano anterior DISCRIMINACAO T R
ocorreu 0 pagamento da primeira parcela; iv) impactos financeiros da Medida Pessoal e Encargos 55% 5%
. o . . - Custeio e Capital 47%  51%
Provisoria n® 2.229-43, de 06/09/2001, que dispde sobre a criacdo, reestruturacao Despesas do FAT 05% 06%
. ~ A - . ~ AT Subsidios e Subvengdes 03% 01%
de carreiras, cargos e fungdes no dmbito da Administracdo Pablica Federal; e v) Outras 3% 44%

pagamento integral do passivo de 28,86%, a partir de novembro de 2001, para
servidores publicos aposentados por invalidez e portadores de doencgas graves,
conforme estabelecido nas Portarias do Ministério do Plangjamento n® 179, de
30/08/2001, e r® 256, de 07/11/2001.

Os gastos sob arubrica“ outras despesas de custeio e capital” passaram
de 3,9% do PIB de janeiro ajulho de 2001, para 4,4% do PIB em 2002. Destaca-se
0 incremento nos gastos com acgles na area da sallde, parcialmente devido ao
cumprimento da Emenda Constitucional rf 29, de 13/09/2000, os quais totalizaram
R$ 12,9 hilhdes este ano, contra R$ 11,1 hilhées em igual periodo do ano passado.
Também, verificou-se crescimento nos gastos do Ministério da Educacgéo, que
perfizeram R$ 3,6 bilhdes este ano, contra R$ 2,2 hilhdes em até julho de 2001.
Vale ressaltar que até julho de 2002 a realizacdo de despesas no &mbito do Fundo
de Combate e Erradicacfo da Pobreza, criado pela Emenda Constitucional rf 31,
de 14/12/2000, totalizou R$ 2,0 hilhdes, sem correspondéncia no mesmo periodo
do ano anterior.

As despesas com abono salarial, seguro-desemprego e demais gastos
operacionais do FAT apresentaram crescimento de 0,1 ponto percentual do PIB.

Em termos nominais houve acréscimo de R$ 727,0 milhGes, em decorréncia, ) )
OPERACOES OFICIAIS DE CREDITO

principalmente, do regjuste do salario minimo em abril deste ano. Jan-Jul (R$ milhdes)
DISCRIMINACAO 2001 2002
Por fim, os gastos com subsidios e subvenges econémicas diminuiram o S ey S
Custeio Agropecudrio 100,0 1179
3 H 1 P Investimento Rural 22,7 14,3
0,2 ponto percentual do PIB em relacdo aigual periodo de 2001, correspondendo a rocos ool wor 1o
reducdo de R$ 1,3 bilhdo em valores nominais. Os subsidios a agricultura e a igi o Ggg
despesa liquida com aquisicdo de produtos agricolas diminuiram R$ 408,8 . SUSftema@éo de pregos 2:?) 1222
ronal "y 3
milhdes, em parte como decorréncia do aumento nas receitas obtidas com a venda PESA 20 00
E taca 4705 1238
de produtos agricolas, sobretudo milho, arroz e algod&o, em operagdes ao amparo oo 4705 1238
do Programa de Aquisicdes do Governo Federal (AGF). ol 150 TR
A Previdéncia Social registrou déficit primario de R$ 1,3 bilhdo em julho, Previdéncia

abaixo do déficit obtido no més anterior, quando se alcangou R$ 1,4 hilhdo. Social
Houve aumento de 9,2% na arrecadacdo liquida, a qual totalizou R$ 5,8 hilhdes,
devido, em parte, ao parcelamento de débitos federais permitido pela Medida

Provisoria n® 38/2002. Por sua vez, as despesas com beneficios previdenciéarios

Resultado Fiscal do Governo Central
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Em julho, a Previdéncia
Social apresentou déficit de
R$ 1,3 hilhdo, totalizando
R$ 8,1 bilhdes em 2002.

RESULTADO DA PREVIDENCIA
Jan-Jul (% PIB)

DISCRIMINAGAO 2001 2002

Contribuicéo 506% 5,17%
Beneficios 588% 6,29%
Resultado Priméario -0,82% -1,12%

Beneficios jan/2001-  jan/2002-

o ) ) %
Emitidos jul2001  jul/’2002

Quantidade* 198 204  32%
Valor Médio*™ 2901 3242 118%

(*) média em mihGes
(**) média em R$ 1,00

Resultado Fiscal do Governo Central

aumentaram 5,3% em relagdo a junho, refletindo o regjuste de 9,20% nos

beneficios com valores superiores a um salério minimo, conforme estabel ecido no
Decreto n® 4.249, de 24 de maio de 2002.

RESULTADO DA PREVIDENCIA SOCIAL
Brasil, 2001-2002

~ Jun Jul Jan-Jul
DISCRIMINACAO
2002 2002 2001 2002

Arrecadacéo Liquida 5.289,2 57765 33.773,7 37.469,0

Arrecadacéo Bruta 5.720,7 6.232,1 36.739,5 40.605,4

- Contribuigéo Previdenciaria 5.339,8 5.861,4 34.231,0 38.049,8

- Simples 218,6 216,7 1.344,7 1.488,3

- CDP 16,1 1,5 51,6 54,6

-CFT 52,5 47,3 213,8 269,9

- Dep6sitos Judiciais 52,0 64,4 448,7 441,8

- Refis 30,9 30,0 266,3 222,4

- Outras Receitas 10,8 10,8 183,4 78,6

(-) Restituicdo/Devolucéo -29,5 -52,3 -182,6 -200,3

(-) Transferéncias a Terceiros -402,0 -403,3 -2.783,3 -2.936,1

Beneficios Previdenciarios 6.733,9 7.091,5 39.229,0 45.577,1

Resultado Primario -1.444,7 -1.3150 -5.4553 -8.108,1

Resultado Primario/PIB -0,82% -1,12%

No ano, a arrecadag8o liquida atingiu R$ 37,5 bilhdes, representando um
acréscimo nominal de 10,9% em relacdo a verificada em 2001. Em percentua do
PIB, a arrecadag&o corresponde a 5,17 pontos percentuais no acumulado de 2002,
apresentando pegueno incremento quando comparada aigual periodo de 2001.

As despesas com beneficios previdencidrios totalizaram R$ 45,6 bilhdes
nos primeiros sete meses do ano, superando em R$ 6,3 bilh6es o montante
observado no mesmo periodo de 2001 quando estas totalizaram R$ 39,2 bilhdes.
Como propor¢ao do PIB, tal incremento correspondeu a 0,4 ponto percentual,
acréscimo este decorrente do aumento de: i) 11,8% no valor médio dos beneficios
pagos, refletindo o regjuste do saldrio minimo a partir de abril de 2002 (com
impacto no caixa a partir de maio) e regjuste dos demais beneficios a partir de
junho de 2002 (com impacto no caixa a partir de julho); e ii) 641,4 mil na
guantidade média de beneficios pagos no ano de 2002.

As concessfes dos beneficios totais nos sete primeiros meses de 2002,
quando comparados a igual periodo em 2001, apresentaram 0s seguintes
comportamentos: i) as aposentadorias aumentaram em 230,6 mil (2,0%); ii) os
auxilios—doenca, aumento de 161,9 mil (31,6%); iii) as pensdes por morte, aumento
de 144,4 mil (2,8%); iv) os beneficios assistenciais aumentaram 75,1 mil (3,6%); V)
0s heneficios acidentérios, incremento de 23,6 mil beneficios (3,5%); vi) os
salarios-maternidade, aumento de 4,3 mil (3,2%); e vii) os demais beneficios
aumentaram em 1,6 mil (9,9%).



TESOURONACIONAL

Considerando o0 acumulado entre janeiro e julho de 2002, o RGPS
acumulou déficit primario de cerca de R$ 8,1 hilhdes, apresentando elevagdo
nominal de 48,6% em relacdo a idéntico periodo de 2001. Como propor¢éo do PIB
estimado, o resultado do acumulado do ano situou-se 0,30 ponto percentual
acima daguel e observado em idéntico periodo de 2001 (1,12% do PIB e 0,82% do
PIB, respectivamente).

Déficit da Previdéncia Social
Brasil, 2001/2002
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Em julho, a divida liquida
aumentou em 2,9 pontos
percentuais do PIB em
relagéo a junho devido,
principalmente, a
depreciacdo cambial
ocorrida no més.

Divida Interna
Liquida

Divida Liquida do Tesouro Nacional

TESOURONACIONAL

DiVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL

Em julho, a divida liquida do Tesouro Nacional em poder do publico
totalizou R$ 388,4 hilhdes, equivalentes a 31,0% do PIB acumulado nos Ultimos
doze meses. A tabela 2, a seguir, apresenta a composicao da divida liquida em
poder do publico nos dltimos dois meses e em julho de 2001.

TABELA 2
DIVIDA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2001/2002

(R$ milhdes)
2001 2002

Jul Jun Jul
I. DIVIDA INTERNA LIQUIDA 89.863 136.585 131.495
Divida Mobiliria em Poder do Publicot 462.588  546.216  566.091
Divida Contratual da STN -289.010 -314.368 -336.525
Divida Contratual de Fundos, Autarquias e Fundagées -83.714 -95.263 -98.072
II. DIVIDA EXTERNA LIQUIDA 173.807 212.765 256.908
Divida Mobiliaria em Poder do Publico 130.705 163.791 194.479
Titulos Depositados em Garantia -4.101 -4.566 -5.657
Divida Contratual 48.269 54.545 69.156
Disponibilidades -1.065 -1.005 -1.070
IIl. DIVIDA LIQUIDA TOTAL (I+I1) 263.671 349.350 388.403
IV. DIVIDA LIQUIDA TOTAL/PIB 23,0% 28,1% 31,0%

(1) Inclui Divida Securitizada, Divida Agricola e TDA.

Em relagdo ao més de junho, a divida liquida aumentou em 2,9 pontos
percentuais do PIB. Para tal comportamento contribuiu, principalmente, a
depreciacdo cambial de 20,54% ocorrida no més de julho, o que impactou tanto
a divida interna indexada ao cambio como o saldo da divida externa convertida
emreais.

A divida interna liquida caiu 0,5 ponto percentual do PIB em relacdo a
junho, refletindo a elevacdo dos saldos dos haveres contratuais, tanto do
Tesouro Nacional quanto de entidades da administracdo indireta (fundos,
fundagtes e autarquias). Tal crescimento atingiu o montante de R$ 25,0 bilhdes
e deveu-se, principalmente, as variagdes positivas no més de seus principais
indexadores, IGP-DI (2,05%), IGP-M (1,95%) e TR (0,27%), aém da
depreciacdo cambial mencionada. O acréscimo dos haveres mais que
compensou 0 aumento de R$ 19,9 bilhdes no estoque da divida mobiliaria em
poder do publico, como decorréncia da apropriacdo de juros nominais de R$ 9,3
bilhGes e pela emissio liquida de titulos, no montante de R$ 10,6 bilhdes.
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TABELA 3
DIVIDA INTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2001/2002

(R$ milhdes)
2001 2002
Jul Jun Jul
I. DIVIDA INTERNA LiQUIDA 89.863 136.585  131.495
DiVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICO 462,588 546.216  566.091
LFT 252,997 270.183  298.070
LTN 60.660  56.249 51.746
NTN-C 21.252 35921 36.651
NTN-D 12.639  61.936 55.562
Demais 94.481  97.478 99.409 ) .

Divida Securitizada 18.080 22255  22.437 Em julho, a Divida Interna
TDA 2.479 2.194 2.216 Liquida do Tesouro
DIVIDA CONTRATUAL -372.725 -409.631 -434.597 Nacional em Poder do

Tesouro Nacional -289.010 -314.368 -336.525 Publico ficou em 10,5% do
Divida Bancaria 27.260  25.424 25.081 PIB
Lei n° 7.976/89 -11.207 -11.574  -13.193
Lei n° 8.727/93 -44.434  -45418  -45.550
Lei n° 9.496/97 -145.557 -159.601 -162.048
Renegociacéo Divida Municipais -19.150 -21.276 -21.570
Demais Haveres da STN -95.922 -101.923 -119.245
Fundos, Autarquias e Fundacgbtes -83.714  -95.263 -98.072
FAT -61.574 -68.082  -70.604
Demais Entidades -22.141  -27.182 -27.467
DIVIDA MOBILIARIA EM PODER DO PUBLICO/PIB 40,3%  43,9% 45,2%
DiVIDA CONTRATUAL TOTAL/PIB -325%  -33,0%  -34,7%
DiVIDA CONTRATUAL DO TESOURO NACIONAL/PIB 252%  -253%  -26,9%
DIVIDA INTERNA LIQUIDA/PIB 78%  11,0% 10,5%
Em julho, conforme apresentado na tabela 4, a seguir, houve emissdo Emissdes e
liquida de titulos da Divida Publica Mobilidria Federal interna (DPMFi) do Resgates

Tesouro Nacional em poder do publico no montante de R$ 10,6 bilhdes, tendo
as emissdes correspondido a R$ 23,0 bilhdes e os resgates a R$ 12,4 bilhdes.

Dentre as emissOes realizadas por meio de oferta plblica, ressaltam-se:
i) R$ 20,2 bilhdes em LFT, com diversos vencimentos distribuidos entre 2002 e
2005; ii) R$ 2,1 bilhdes em LTN, com vencimento em setembro de 2002, eiii)
R$ 272,9 milhGes em NTN-C com vencimentos em abril de 2008 e julho de
2017, dos quais R$ 35,0 milhdes foram trocados por titulos da divida

Boxe 2 — Tesouro Direto

securitizada.
Do total de titulos emitidos,
R$ 3,8 milhdes correspondem a
Vale ressdltar que, no montante dos R$ 20,2 hilhGes de LFT, estéo venda direta por meio da
. . ~ . . . internet — Tesouro Direto.
incluidas operagdes que o Tesouro Nacional realizou em conjunto com o Banco Desse  montante,  71,8%

referem-se a venda de titulos

Central visando a reduzir a volatilidade no mercado secundério e a aumentar a prefixados (LTN),

liquidez no sistema e, dessa forma, estabilizar 0 mercado de titulos publicos

federais. Nessas operagBes ocorreram vendas de LFT, nas quais os adquirintes
teriam direito a vender ao Banco Central as NBC-E e NTN-D e suas posi¢les
compradas em swap de cambio (passvo em ddlar), pdo mesmo volume
financeiro da compra de LFT, ataxas pré-estabel ecidas.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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O Tesouro Nacional emitiu LFT no montante de R$ 19,7 bilhdes, com

Boxe 3
Emissao de NTN-C

Foi realizado, nos dias 27 e 28 de
junho, com liquidacéo financeira
em 12 de julho, leildo de NTN-C -
titulos remunerados a indice de
precos (IGP-M) - com vencimen-
tos em 2008 e 2017. O volume
financeiro total emitido foi de
R$ 2729 mihdes, sendo
R$ 113,6 milhdes (41,62%) rela-
tivos aos titulos com vencimento
em 2008 e R$ 159,3 milhdes com
vencimento em 2017 (58,38%).

Do valor arrecadado, a maior
parte, 69,1%, corresponde a
recebimento em dinheiro. Pela
troca dos titulos de 2008 foram
aceitos titulos da divida secu-
ritizada. Para os titulos de 2017
foram aceitos LFT-A. As taxas
obtidas foram de 10,79% a.a.
para o titulo mais curto e 10,85%
a.a. para o titulo mais longo.

vencimentos distribuidos entre 2003 e 2006 e foi resgatado 0 mesmo valor em
NBC-E, com vencimentos semelhantes. O Banco Central vendeu LFT de sua
carteira no montante de R$ 3,7 bilhdes e resgatou 0 mesmo valor en NTN-D,
com prazos semelhantes. Assim, essas operagfes nao tiveram impacto no nivel
de liquidez, nem no estoque de titulos piblicos em mercado. E importante
destacar também que, como resultado das operacOes de troca de LFT por NBC-
E, houve um aumento dos recursos disponives no caixa do Tesouro Nacional
para fins de pagamento dos servicos da divida.

As emissdes diretas da DPMFi totalizaram R$ 401,8 milhdes, tendo sido
mais representativas: i) R$ 284,8 milhdes para o Banco da Amazbnia SA. em
troca de créditos que o Banco detinha com a Unido; ii) R$ 34,2 milhdes para o
Fundo de Financiamento ao Estudante de Ensino Superior (FIES) g iii) R$ 48,0
milhdes de titulos da Divida Securitizada para novagdo de dividas da Caixego e
do Bandern.

Em julho, foram resgatados R$ 3,6 bilhdes em titulos emitidos por meio
de emissdo direta. Desse total, R$ 2,5 bilhfes foram cancelamentos de titulos,
sendo mais relevante o de NTN-P, no valor de R$ 2,4 bilhdes, em nome de
empresa extinta, da qual a Uni&o é sucessora em direitos e obrigagoes.

TABELA 4
EMISSOES E RESGATES DA DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA
FEDERAL INTERNA (DPMFi) DO TESOURO NACIONAL EM PODER
DO PUBLICO
BRASIL, Jul/2002

O Tesouro Nacional
realizou, em julho, emisséo
liquida de titulos no valor
de R$ 10,6 bilhdes.

Divida Liquida do Tesouro Nacional

(R$ milhdes)
Ofertas Emissoes

paies Publicas* Diretas et
|. Emissdes 22.589 402 22.991
LFT 20.217 0 20.217
LTN 2.099 0 2.099
NTN-C 273 0 273
NTN-D 0 0 0
TDA 0 0 0
Securitizada** 0 67 67
Demais 0 335 335
Il. Resgates*** 8.872 3.567 12.440
LFT 275 0 275
LTN 7.365 0 7.365
NTN-C 694 0 694
NTN-D 539 0 539
TDA 0 40 40
Securitizada** 0 201 201
Demais 0 3.326 3.326
l11. Valor liquido (I-If) 13.717 -3.166 10551

* O montante relativo aos resgates em ofertas publicas dos titulos LFT e NTN-D

inclui os resgates dos titulos emitidos por meio de colocagao direta.

** Inclui divida agricola.

*** Correspondem aos montantes de pagamentos e cancelamentos.
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Quanto a composicdo da DPMFi, observou-sei i) aumento da
participacdo dos titulos remunerados pela taxa Sdlic (2,87 pontas percentuais)
devido, especialmente, ao grande volume de LFT emitido (emissdo liquida de
R$ 19,9 hilhdes); ii) reducdo na participacéo dos titulos cambiais (1,03 ponto
percentual), explicada pela transferéncia de R$ 3,7 bilhdes em NTN-D do
mercado para a carteira do Banco Central (operacdes de compra realizadas pela
autarquia no mercado secundério de titulos pudblicos); e iii) reducdo na
participacdo dos titulos prefixados (1,17 ponto percentual) em razdo do resgate
liquido de R$ 5,3 bilhdesem LTN.

TABELA 5

COMPOSIGCAO DA DPMFi DO TESOURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO POR
TIPO DE RENTABILIDADE
BRASIL, 2001/2002
(%)

Indexador 2001 2002
Jul Jun Jul

Selic 66,68 60,28 63,15
Cambio 6,38 14,91 13,88
Prefixados 13,21 10,45 9,28
indices de Pregos 9,09 11,89 11,73
TR 4,63 2,47 1,95
Qutros 0,01 0,01 0,01

* Néo inclui divida agricola.

O custo médio dos titulos emitidos por oferta publica (com cambio)
acumulado nos Ultimos doze meses foi de 31,9% (vide gréfico abaixo). Em
periodos de alta volatilidade cambial, o custo médio tende a apresentar
alteracOes significativas ao incluir titulos referenciados ao délar americano em
seu cdlculo. Exemplos dessas oscilagOes foram observados nos meses de
dezembro de 2001, junho e julho de 2002 (ver boxe 4).

Custo Médio Anual da DPMFi - Jun/95 a Ju/02
(acumulado nos ltimos 12 meses)
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Julho

2002

Composicao

Em julho, houve reducgéo
de 1,03 ponto percentual
na participacao dos titulos
cambiais.

Composigéo da Divida Publica Mobiliaria
Federal Interna em Poder do Publico
Brasil, Jul/2002

indices de Cambio

Pregos 13,9%
R 11,7%

Prefixados
9,3%

63,2%

Custo Médio
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Boxe 4 — Depreciagcdo Cambial e Oscilagdo no Custo Médio

Torna-se imperioso enfatizar algumas questoes relativas as grandes oscilagbes no custo
médio, como seguem: i) o célculo é feito sobre o estoque total da divida remunerada a taxa
de cambio, cujos vencimentos ocorrem ao longo de um periodo maior, ndo significando,
portanto, pressao sobre as despesas realizadas no més; ii) adicionalmente, considera-se,
como base para o calculo do custo médio, a variagdo do cambio ocorrida entre o Ultimo dia
do més atual e o do més anterior, ndo significando que o impacto dessa variacéo tenha sido
realizado no servico da divida, pois os pagamentos ocorridos no més se distribuem ao longo
desse periodo. Esse efeito foi ainda mais representativo quando consideramos o més de
julho, tendo a cotagao da taxa de cambio atingido seu maximo (R$ 3,42/US$ 1,00) no dia 31
e; iii) como o custo médio é apresentado em termos anuais, a variagdo cambial ocorrida em
um determinado més, ao ser anualizada, faz com que variacdes mais significativas tenham
seu efeito ampliado. Este efeito é particularmente visivel na tabela 6, na qual o custo
anualizado para julho atinge 147,93%, em decorréncia da desvalorizacdo cambial de
20,54% registrada no periodo.

Excluindo-se os titulos cambiais, o custo médio da DPMFi passou de
19,63% a.a., em junho, para 19,98% a.a., em julho. Contribuiu para esse
aumento a maior variacgdo dos indices de pregos em relacdo a junho, que afetou
particularmente o custo médio dos titulos da divida securitizada e da NTN-C. O
IGP-M para 0 més de julho alcangou 1,95% a.m., contra 1,54% a.m. em junho,
enguanto que o IGP-DI em julho foi de 2,05% a.m, comparativamente a 1,74%
a.m. observado no més anterior.

TABELA 6 DPMFi - Custo Médio
CUSTO MEDIO DA DPMFi DO TESOURO NACIONAL (Inclui apenas os titulos emitidos em oferta publica, excluidos os
EM PODER DO PUBLICO indexados ao cambio)
BRASIL, 2001/2002 21 -
(% anual)
Periodo Total (1) Total (2)  Pub (1) Pub (2)
2000 17,45 17,64 18,09 18,35 204
2001 Jul 18,43 23,34 19,18 22,59
Ago 18,60 22,65 19,35 22,30 19
Set 17,96 23,42 18,74 22,06 )
Out 19,03 19,62 19,44 20,10 s
Nov 19,12 10,99 19,70 12,55 S 184
Dez 17,83 8,73 18,62 10,07 =
2001 17,18 18,28 17,88 18,42
2002 Jan 17,87 24,31 18,66 26,32 17
Fev 17,93 13,09 18,48 13,28
Mar 17,61 15,15 18,29 15,55 16 4
Abr 17,98 19,91 18,48 20,94
Mai 18,42 34,65 19,01 38,64
Jun 19,63 72,19 20,28 83,09 15
Jul 19,98 128,63 20,43 147,93 S el kol 5 3 N = 3 8 &5 B s 3
2002 1849 3952 1900 4359 > g 638 248 8¢ 2 < 2 353
Pub - Titulos emitidos em oferta publica. 2001-2002

(1) Excluindo titulos indexados ao cambio
(2) Incluindo titulos indexados ao cambio

Em junho, o prazo médio da DPMFi em poder do publico decresceu 1,16

Prazo Médio més (35,60 meses em julho contra 36,76 meses em junho). Esse decréscimo foi
provocado, basicamente, pela emissao de R$ 20,2 bilhdes de LFT, pelo Tesouro

Nacional, com prazo médio de emisso de 12,32 meses e pela venda de R$ 3,7

bilhdes de LFT, com prazo médio de emissdo de 11,58 meses, realizada pelo

Banco Central no mercado secundario. Essas duas operagfes diminuiram o

prazo médio de estoque da LFT em 1,97 més (de 30,70 meses, em junho, para

28,73 meses, em julho) uma vez que acrescentaram ao estoque titulos com prazo

inferior.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Destaca-se, ainda, a queda de 0,87 més no prazo dos titulos da divida

securitizada, devido ao cancelamento de CV SA, que sao titulos de longo prazo
(135,27 meses).

TABELA 7

PRAZO MEDIO DA DPMFi DO TESOURO
NACIONAL EM PODER DO PUBLICO

DPMFi - PRAZO MEDIO
(Inclui apenas os titulos emitidos sob oferta publica)

BRASIL, 2001/2002 36 -
(meses)

Periodo Total Of. Pub. (1) 31
2001 Jul 41,13 29,20

Ago 42,05 30,93 26 1

Set 39,16 30,92 -

Out 40,69 29,81 § 21 4

Nov 40,13 29,64 =

Dez 39,84 29,40 16
2002 Jan 40,70 28,80

Fev 40,34 28,85 aad

Mar 40,01 28,79

Abr 39,76 28,43

Mai 39,16 27,76 br—— T

Jun 36,76 24.00 Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul

Jul 35,60 23,11 2001-2002
(1) Titulos emitidos por meio de oferta pablica.

O estoque da divida externa bruta, em moeda nacional, aumentou
20,75% no més de julho, acancando o montante de R$ 263,6 hilhdes. A divida
externa liquida cresceu em R$ 44,1 bilhdes, correspondendo a 20,5% do PIB. O
fator principal que determinou tal movimento foi a depreciagéo cambial do red
ocorrida no més. Em moeda norte-americana, a variagdo no saldo devedor foi de
0,18%.

TABELA 8
DiVIDA EXTERNA LIQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO
BRASIL, 2001/2002

(R$ milhdes)
2001 2002

Jul Jun Jul
I. DIVIDA MOBILIARIA 130.704,7 163.790,8 194.479,2
Bénus de Renegocia¢éo 48.602,1 53.853,7 64.912,6
Boénus de Captacédo 82.102,6 109.937,1 129.566,6
1I. DIVIDA CONTRATUAL 48.268,8 54.544,8 69.155,8
Organismos Multilaterais 24.577,1 29.007,1 38.237,6
Bancos Privados/Ag. Governamentais 8.296,4 9.680,0 11.667,2
Clube de Paris 15.395,3 15.857,8 19.251,0
DiVIDA EXTERNA BRUTA (I + II) 178.973,5 218.335,6 263.635,0
Ill. TITULOS DEPOSITADOS EM GARANTIA -4.101,3 -4.565,6 -5.656,7
IV. DISP. FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDACOES -1.064,8 -1.004,6 -1.069,8
DIiVIDA EXTERNA LIQUIDA (I + Il + Il + V) 173.807,4 212.765,4 256.908,5
DIVIDA EXTERNA LIQUIDA/PIB 15,1% 17,1% 20,5%

Apesar do resgate do Eurobdnus 2002 (R$ 2,4 hilhdes), a pequena
elevacdo, em ddlar, no saldo devedor da divida externa deve-se ao desembolso
de US$ 858,6 milhdes (R$ 2,7 bilhdes) relativos ao Programa de Apoio

Divida Liquida do Tesouro Nacional

PRAZO MEDIO DA DPMFi DO TESOURO NACIONAL
EM PODER DO PUBLICO

BRASIL, 2002
(meses)
Titulo 2002
Mai Jun Jul

LTN 4,74 4,41 3,91
LFT 35,04 30,70 28,73
NTN-C 68,12 67,73 68,41
NTN-D 18,21 17,09 16,50
TDA 49,21 48,64 47,11
Divida Securitizada* 58,02 56,71 55,84
Demais 116,41 116,75 117,26
Total 39,16 36,76 35,60

(*) Inclui divida agricola.

Divida Externa
Liquida

Em julho, o saldo da divida
externa liquida em poder
do publico do Tesouro
Nacional totalizou R$ 256,9
bilhdes.
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Financeiro Internacional ao Brasil (PAFIB), que constitui empréstimo da Uni&o

junto ao Banco Internacional para a Reconstrucéo e Desenvolvimento (BIRD).

O servico da divida externa pago em julho totalizou R$ 6,0 hilhdes, dos
quais R$ 2,1 bilhdes referiram-se ao pagamento de juros e R$ 3,9 bilhdes ao
pagamento de principal. Do total despendido no més, a maior parte (R$ 4,0
bilhdes) referiu-se aos pagamentos da divida mobiliaria externa, conforme
observado natabela 9.

Foram efetuados, também, pagamentos junto ao Clube de Paris (R$ 1,8
bilh&o) em 30/06/2002, com €efeito financeiro no més de julho.

TABELA 9
EXECUGAO DA DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe)
BRASIL, Jul/2002

(R$ milhges)
As despesas com principal,
i da divida Discriminacéo Principal Juros e Total
Juros e encargos aa Encargos
externa foram de R$ 6,0
bilhdes no més. I. Encargos Totais 3.858,1 2.144,4  6.002,5
I.1. Organismos Multilaterais 47,4 116,1 163,5
I.2. Bancos Privados/Ag Gov 51,4 11,7 63,0
1.3. Clube de Paris 1.369,1 420,8 1.789,8
I.4. Divida Mobiliaria 2.390,2 15959 3.986,1
Euro 2005 0,0 312,7 312,7
Global 2006 0,0 222,0 222,0
Global 2012 0,0 198,6 198,6
Global 2005 0,0 137,3 137,3
Global 2020 0,0 181,9 181,9
Global 2007 0,0 2457 2457
Euro 2002 2.390,2 227,1 2.617,3
Eurolibra 2007 0,0 70,5 70,5
Composicao Em julho, as ateragBes na composicdo da Divida Publica Federa

Externa (DPFe) foram ohservadas na divida composta pel os Bonus de Captacao
(queda de 1,3 ponto percentual), em virtude do resgate do Eurobdnus 2002, e na
divida junto a Organismos Multilaterais (aumento de 1,2 ponto percentual),
devido aos novos desembol sos do BIRD, mencionados anteriormente.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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Composicdo da DPFe Composicédo da DPFe L. o~ “
Jun/2002 Jul/2002 A participacao dos Bonus
de Captacédo no total dos
zrglflnilsmgs Bancos R Organismos titU|OS da DiVIda Pl:lbllca
on ultilaterais rivi L ) . . n
e e Baw | eoshg Capasto p e Federal Externa passou de
e & ' Govern. 50,4% em junho para
Clube de 4% J
Paris Clube de Paris 49,1% em Julho
7,3% 7,3%
ey
Como decorréncia do resgate de Eurobonus 2002, o prazo médio da Prazo e Custo
divida mobilidria externa aumentou de 6,14 anos em junho para 6,18 anos em Médios

julho.

Quanto ao custo médio em ddlares, a queda de 0,02 ponto percentual
deveu-se também ao resgate do Eurobdnus 2002, ja que o titulo possuia taxa de
juros (9,50% a.a.) superior ao custo médio de junho (8,59% a.a.).

TABELA 10

CUSTO E PRAZO MEDIOS DOS TITULOS DA DIVIDA PUBLICA
MOBILIARIA EXTERNA
BRASIL, 2001/2002 A divida publica mobiliaria
Titulo 2001 2002 exte_rna do Tesouro
Nacional apresentou custo

Jul Jun Jul médio de 8,57% a.a. e
Prazo Médio (anos) 6,88 6,14 6,18 prazo médio de 6,18 anos,
Bénus de Renegociacéo 6,62 6,28 6,20 em julho.
Bdnus de Captacao 7,03 6,07 6,17
Globais 8,31 7,40 7,36
Euros 3,85 3,30 3,67
Demais 2,41 2,71 2,64
Custo Médio (0 a.a.) * 8,85 8,59 8,57
Bonus de Renegociagéo 6,37 5,15 5,15
Bonus de Captacao 10,31 10,27 10,29
Globais 10,97 11,16 11,16
Euros 9,80 10,04 10,10
Demais 5,78 4,92 491

* Custo Médio em dolares.

Divida Liquida do Tesouro Nacional
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ANnexos

Tabelas do Resultado Fiscal

Tabela A1 — Resultado Primario do Governo Central

Tabela A2 — Execucéo Financeira da Secretaria do Tesouro Nacional
Tabela A3 — Relacionamento Tesouro/Banco Central

Tabela A4 — Operacdes Oficiais de Crédito

Tabelas da Divida Liquida (Informacéo dos 12 meses anteriores)
Tabela A5 — Divida Liquida do Tesouro Nacional (em mercado)

Tabela A6 — Divida Externa do Tesouro Nacional

Tabela A7 — Divida Publica Mobiliaria Federal

Tabela A8 — Divida Liquida dos Fundos, Autarquias e Fundacdes

Boletins de Transferéncias para Estados e Municipios
Boletim FPE/FPM

Boletim Fundef
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TABELA Al - RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (¥) R$ milhdes
Jul/2001 Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul/2002

|. RECEITA TOTAL 21.973,1 22.579,2 21.205,8 23.496,3 22.309,3 28.832,7 29.294,7 23.994,0 23.440,9 26.835,1 25.081,1 22.356,4 27.167,1

1.1. Receitas do Tesouro 16.989,3 17.527,0 16.294,3 18.423,9 17.223,1 20.236,7 24.163,4 18.810,2 18.260,7 21.463,7 19.544,5 17.067,2 21.390,5

1.1.1 Receita Bruta 18.065,1 18.658,8 16.699,2 19.042,8 17.718,9 20.568,7 24.420,2 19.160,7 18.465,4 21.656,8 19.789,2 18.198,8 22.565,8

- Impostos 8.436,4 8.192,8 7.673,3 8.903,3 7.686,5 9.522,6 12.109,0 8.627,4 8.687,4 10.152,5 8.890,9 8.301,9 9.870,7

- Contribui¢des 7.881,4 7.922,3 7.510,6 8.349,9 8.105,9 8.423,6 9.882,4 8.077,0 8.228,1 8.622,2 8.748,6 8.556,4 10.152,0

- Demais 1.747,3 2.543,7 15153 1.789,5 1.926,5 2.622,4 2.428,7 2.456,4 1.550,0 2.882,1 2.149,7 1.340,5 2.543,1

1.1.2. (-) Restituicdes -1.075,8 -1.131,8 -404,9 -618,8 -495,8 -320,4 -157,5 -350,6 -204,8 -193,1 -244,7 -1.131,6 -1.175,3

1.1.3. () Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,5 -99,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2. Receitas da Previdéncia Social 4.983,8 5.052,2 49115 5.072,3 5.086,2 8.595,9 5.131,2 5.183,8 5.180,2 5.371,3 5.536,6 5.289,2 5.776,5

Il. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 3.538,5 3.668,3 3.858,7 3.561,5 4.136,9 4.219,6 4.808,1 5.436,9 4.329,5 4.282,1 5.343,5 3.676,3 4.2451

11.1. Transferéncias Constitucionais 2.680,9 2.817,3 3.028,6 2.903,5 3.009,6 3.622,0 3.913,7 4.533,4 3.487,0 3.669,5 4.171,2 2.972,6 3.241,0

11.2. Lei Complementar 87/96 298,5 298,5 298,5 298,5 298,5 298,5 328,4 330,4 329,4 329,4 329,4 329,4 329,4

1.3. Demais 559,2 552,5 531,7 359,6 828,9 299,2 566,0 573,2 513,1 283,2 842,9 374,3 674,7

Ill. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1l) 18.434,6 18.910,9 17.347,0 19.934,8 18.172,4 24.613,1 24.486,6 18.557,0 19.111,4 22.553,0 19.737,6 18.680,1 22.922,0

IV. DESPESA TOTAL 17.185,2 16.450,8 15.683,0 17.489,8 17.252,1 29.396,7 18.383,8 15.966,6 17.036,3 16.749,8 17.708,5 16.751,1 21.207,0

IV.1. Pessoal e Encargos Sociais 6.261,6 47873 4.806,0 4.785,4 5.223,1 7.947,7 7.242,3 5.478,4 5.276,3 5.354,9 5.284,4 5.919,9 7.042,7

IV.1.1. INSS 351,4 253,9 238,4 223,8 2775 355,7 397,2 278,4 293,1 305,0 292,4 327,3 422,1

IV.1.2. Demais 5.910,1 4.533,4 4.567,6 4.561,5 4.945,5 7.592,0 6.845,1 5.200,0 4.983,2 5.050,0 4.992,0 5.592,7 6.620,6

IV.2. Beneficios Previdenciarios 6.120,6 6.092,5 6.019,1 6.026,7 6.676,9 11.283,8 6.157,9 6.254,7 6.316,7 6.413,8 6.608,6 6.733,9 7.091,5

IV.3. Custeio e Capital 4.803,0 5.571,0 4.857,9 6.677,7 5.352,1 10.165,1 4.9835 4.2336 5.443,3 4.981,1 5.815,5 4.097,3 7.072,8

IV.3.1. Despesa do FAT 698,6 942,2 563,1 604,9 621,5 571,4 3335 627,5 480,1 434,6 788,9 94,2 1.280,5

- Abono e Seguro Desemprego 650,8 760,8 483,4 540,7 556,6 4753 311,4 584,0 370,7 361,6 735,3 60,9 1.195,3

- Demais Despesas do FAT 47,8 1814 79,7 64,3 64,9 96,1 22,1 435 109,5 73,0 53,7 33,2 85,1

IV.3.2. Subsidios e Subvengdes Econdmicas 160,6 584,9 133,5 1.217,0 95,6 683,5 130,7 0,5 96,9 131,9 142,8 97,6 144,6

- Operacdes Oficiais de Crédito 87,5 534,1 65,1 1.188,5 55 559,2 11,6 82,7 94,6 67,4 79,2 34,2 68,9

- Subvengdes aos Fundos Regionais 73,2 50,8 68,4 28,5 90,1 124,3 119,1 -83,2 2,3 64,5 63,7 -131,8 75,7

IV.3.3. Outras Despesas de Custeio e Capital 3.943,8 4.043,8 4.161,3 4.855,8 4.635,0 8.910,2 45194 3.606,5 4.866,3 4.414,5 4.883,7 4.100,7 5.647,7

V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO FEDERAL (Il - IV) 1.249,4 2.460,1 1.664,0 2.444.9 920,3 -4.783,6 6.102,8 2.590,4 2.075,1 5.803,2 2.029,1 1.929,0 1.715,0

V.1. Tesouro Nacional 2.386,1 3.500,4 2.771,7 3.399,3 2.511,0 -2.095,7 7.129,5 3.661,3 3.211,5 6.845,6 3.101,1 3.373,7 3.030,0

V.2. Previdéncia Social (RGPS) (1) -1.136,7 -1.040,3 -1.107,7 -954,4 -1.590,7 -2.687,9 -1.026,7 -1.070,9 -1.136,4 -1.042,5 -1.072,0 -1.444,7 -1.315,0

VI. RESULTADO PRIMARIO BANCO CENTRAL (2) -46,0 50,8 82,9 54,9 61,4 79,8 22,8 53,2 57,8 56,6 -43,8 70,7 -60,0

VII. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (V + VI) 1.203,4 2.409,3 1.581,1 2.390,0 858,9 -4.863,4 6.080,0 2.537,2 2.017,3 5.746,5 1.985,3 1.858,3 1.655,0

VIIl. DISCREPANCIA ESTATISTICA 58,0 61,7 371,3 -499,1 -13,1 -1.065,7 959,6 -392,6 296,9 -14,0 -137,3 76,8 nd

IX. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (3) 1.261,4 2.471,0 1.952,4 1.890,9 845,8 -5.929,2 7.039,6 2.144,5 2.314,2 5.732,5 1.848,0 1.781,5 nd

X. JUROS NOMINAIS (3) -12.233,9 -11.645,1 -9.396,1 -7.628,0 7.443,3 7.637,6 -12.518,5 -678,6 -3.200,2 -8.338,9 -15.995,2 -23.076,4 nd

XI. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (3) -10.972,5 -9.174,1 -7.443,7 -5.737,2 8.289,1 1.708,4 -5.478,9 1.465,9 -886,0 -2.606,4 -14.147,2 -21.294,9 nd

(*) Dados revistos, sujeitos a alteracéo. Nao inclui receitas de contribui¢do do FGTS e despesas com o complemento da atualizagdo monetaria, conforme previsto na Lei Complementar n° 110/2001.

(1) Receita de Contribuiges menos Beneficios Previdenciarios
(2) Despesas administrativas liquidas de receitas proprias

(3) Pelo critério "abaixo-da-linha", com desvalorizagédo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil
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TABELA A2 - EXECUQZ\O FINANCEIRA DO TESOURO NACIONAL (*) R$ milhdes
Jul/2001 Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul/2002
FLUXO FISCAL

|. RECEITAS 21.564,5 23.878,2 21.714,8 22.714,8 24.046,0 30.554,8 22.989,4 27.751,7 24.643,5 26.411,0 31.032,2 29.307,5 27.989,3
1.1 - Recolhimento Bruto 15.146,8 17.008,5 15.370,8 15.688,9 17.579,5 20.292,6 15.532,7 19.670,3 17.213,7 17.988,9 20.507,2 15.759,7 17.969,5
1.2 - () Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -11,5 -99,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3 - Outras Operagdes Oficiais de Crédito 704,8 718,6 746,8 1.315,6 683,3 753,6 633,2 774,2 903,1 1.179,9 786,9 897,5 672,8
1.4 - Receita das Operagdes de Crédito 312,2 666,5 180,0, 268,2 292,1 378,9 1444 647,0 156,5, 83,9 117,4 111,0 239,0
1.5 - Receita do Salario Educag&o 1244 1254 1155 1175 119,5 1244 213,6 114,6 119,6 124,6 125,7 129,7 130,7
1.6 - Arrecadacéo Liquida da Previdéncia Social 5.270,6 5.353,1 5.296,0 5.318,9 5.365,7 9.009,1 5.334,1 5.190,0 5.564,7 5.695,6 5.844,9 5.707,4 6.224,3
1.5 - Remuneragao de Disponibilidades - BB 57 6,2 57 57 58 7.7 1.230,7 1.355,6 685,9 1.338,0 3.650,0 6.702,2 2.753,1
Il. DESPESAS 26.428,4 21.769,6 21.200,7 24.622,3 22.602,8 33.639,9 25.667,7 25.817,1 23.197,8 26.272,1 24.157,4 26.654,4 25.128,2
1.1 - Liberagdes Vinculadas 4.137,4 4.483,9 4.459,4 4.367,6 4.023,2 5.665,8 5.869,1 6.158,3 4.847,4 5.038,3 5.938,3 4.498,2 4.898,4
11.1.1 - Transferéncias a Fundos Constitucionais 2.853,1 2.998,6 3.224,7 3.090,9 3.204,3 3.852,2 41755 4.832,2 3.715,7 3.882,0 4.471,2 3.165,2 3.451,6
11.1.2 - Demais transferéncias a Estados e Municipios 189,8 406,8 194,0 252,5 459,7 180,3 165,8 344,8 174,6 171,5 457,3 250,1 242,1
11.1.3 - Transferéncia da Lei Complementar 87 298,5 298,5 298,5 298,5 298,5 298,5 328,4 330,4 329,4 329,4 329,4 329,4 3294
11.1.4 - Outras Vinculagdes 796,0 780,1 742,3 7257 60,7 1.334,9 1.199,5 651,0 627,8 655,5 680,4 753,5 8754
1.2 - Liberagdes Ordinarias 22.291,0 17.285,6 16.741,3 20.254,8 18.579,6 27.974,1 19.798,5 19.658,7 18.350,4 21.233,8 18.219,1 22.156,2 20.229,8
11.2.1 - Pessoal e Encargos Sociais 4.720,2 4.781,7 46774 4.144,8 5.256,1 7.908,2 7.079,8 5.289,6 5.390,5 5.216,9 5.258,6 7.457,7 5.352,3
11.2.2 - Encargos da Divida Contratual 3.910,9 933,2 777,8 4.121,9 921,5 -723,0 1.626,4 1.236,1 682,0 2.676,4 758,8 940,4 1.804,2
i) Divida Contratual Interna 2.764,5 15,8 97,5 543,5 15 -978,3 76,4 1025 100,7 1115 4491 105,2 97,6
ii) Divida Contratual Externa 1.146,4 917,3 680,3 3.578,4 920,0 255,3 1.550,0 1.133,7 581,4 2.564,9 309,7 835,2 1.706,6
11.2.3 - Encargos da DPMF - Mercado 3.861,9 1.071,9 160,9 1.014,0 866,3 1.741,7 2.104,4 2.644,0 1.751,7 3.043,1 1.195,0 2.466,7 1.638,0
11.2.4 - Beneficios Previdenciérios 6.061,7 5.997,4 6.451,4 6.382,3 6.411,7 10.611,8 6.377,3 6.494,5 5.977,3 6.550,3 6.854,9 6.613,2 6.864,5
11.2.5 - Custeio e Investimento 3.518,3 3.869,6 4.437,0 4.280,3 4.861,3 7.509,1 2.442,6 3.725,4 4.275,6 3.558,6 3.923,7 4.535,0 4.245,6
11.2.6 - Operagdes Oficiais de Crédito 218,0 631,9 236,8 311,4 262,7 926,4 168,1 269,1 273,2 1884 228,2 143,1 3253
Il. RESULTADO FINANCEIRO DO TESOURO (I - Il) -4.863,9 2.108,6 514,1 -1.907,5 1.443,2 -3.085,1 -2.678,3 1.934,7 1.445,7 138,8 6.874,8 2.653,1 2.861,0

FLUXO DE FINANCIAMENTO
IV. RECEITAS 18.988,0 14.969,2 14.663,9 24.725,1 13.656,5 10.112,3 16.491,4 14.390,1 16.362,7 22.687,6 11.895,9 7.020,7 25.588,6
IV.1 - Emiss&o de Titulos - Mercado 18.647,5 12.576,0 14.321,6 24.205,3 13.263,2 9.548,4 16.169,0 13.777,4 15.769,5 22.129,2 11.364,9 6.448,7 22.521,5
IV.2 - Outras Operagdes de Crédito 340,5 2.393,2 342,3 519,8 393,3 563,9 3224 612,7 593,1 558,3 531,0 572,0 3.067,1
V. DESPESAS 30.825,8 17.888,2 8.935,2 16.027,7 12.653,1 10.815,2 11.352,5 15.212,7 15.676,5 19.695,7 5.855,9 18.295,1 10.345,3
V.1 - Resgate de Titulos - Mercado 28.295,3 17.103,0 9.219,4 11.053,8 10.892,4 9.004,0 11.180,8 15.006,6 15.365,1 18.941,2 4.597,6 16.418,1 7.665,6
V.2 - Amortizagéo da Divida Contratual 2.530,5 785,2 -284,2 4.973,9 1.760,7 1.811,2 171,7 206,1 311,4 754,5 1.258,3 1.877,0 2.679,8
V.2.1 - Divida Interna 2.364,2 4238 -621,2 1.433,5 6,6 296,2 71,5 91,9 92,1 93,1 -82,4 105,4 89,0
V.2.2 - Divida Externa 166,3 361,4 337,1 3.540,5 1.754,1 1.515,1 100,1 114,2 219,3 661,5 1.340,6 1.771,5 2.590,8
VI. ENDIVIDAMENTO MOBILIARIO INTERNO LIQUIDO (IV.1 - V.1) -9.647,8 -4.527,0 5.102,2 13.151,4 2.370,8 544,4 4.988,2 -1.229,2 404,4 3.188,1 6.767,2 -9.969,4 14.855,9
VIl. RESULTADO RELACIONAMENTO TESOURO/BACEN 1.833,3 1.283,3 6.501,9 -1.349,8 271,1 -640,9 -3.308,0 3.043,7 870,5 -3.311,8 5.698,5 8.686,7 3.372,8
VIIl. FLUXO DE CAIXA TOTAL (Il + IV + V + VII) -14.868,4 473,0 12.744,7 5.440,0 21754 -4.428,9 -847,4 4.155,8 3.002,4 -181,1 18.613,3 65,4 21.477,1

(*) Dados retificados
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TABELA A3 - RELACIONAMENTO TESOURO/BANCO CENTRAL

R$ milhdes

Jul/2001 Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul/2002
|. RECEITAS ORIUNDAS DO BACEN 6.439,0 7.293,5 8.646,1 7.053,3 5.850,4 2.493,9 6.161,1 8.867,5 1.700,7 6.168,7 6.137,4 9.810,9 11.156,0
I.1. Emisséo de Titulos 4.599,4 5.202,8 5.423,2 6.151,0 5.851,9 3.375,4 4.861,4 7.619,9 1.252,4 4.811,0 2.278,9 2.767,3 8.088,4
1.2. Remunerag&o das Disponibilidades 1.716,5 1.955,8 2.999,4 835,2 -4,4 -342,9 1.187,0 1.163,9 414,2 1.258,3 3.650,0 6.702,2 2.753,1
1.3. Remuneragéo das Aplic. Financeiras das Ugs 123,1 1349 223,4 67,0 2,9 -538,6 112,7 83,8 34,0 99,3 208,5 341,5 314,5
1.4. Resultado do Banco Central 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. DESPESAS NO BACEN 4.605,6 6.010,2 2.144,1 8.403,1 6.121,6 3.134,8 9.469,2 5.823,8 830,2 9.480,5 438,8 1.124,2 7.783,2
I.1. Resgate de Titulos 4.136,1 5.204,8 1.886,1 7.585,1 5.504,8 2.195,0 7.963,1 5.021,9 729,5 8.247,8 7,8 11,8 6.047,7
I1.2. Encargos da DPMF 469,6 805,4 258,0 818,0 616,7 939,8 1.506,1 801,9 100,7 1.232,7 431,1 1.112,4 1.735,5
1Il. RESULTADO (I - 1) 1.833,3 1.283,3 6.501,9 -1.349,8 -271,1 -640,9 -3.308,0 3.043,7 870,5 -3.311,8 5.698,5 8.686,7 3.372,8




TesouroMAcCIONAL
TABELA A4 - OPERA(;C)ES OFICIAIS DE CREDITO R$ milhdes
Jul/2001 Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul/2002
I EQUALIZA(;AO DE CUSTEIO AGROPECUARIO 10,3 15,4 4,0 13,1 18,0 30,2 5,0 19,0 17,6 20,2 18,9 19,1 18,1
1. EQUALIZA(;AO DE INVEST. RURAL E AGROINDUSTRIAL 1,7 23,3 0,0 0,0 0,0 42,2 2,1 0,0 12,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1ll. POLITICA DE PRECOS AGRICOLAS 40,1 17,9 -14,2 16,5 -51,1 18,9 -20,4 28,2 9,0 75 -2,4 -11,1 10,2
1Il.1. Equalizacéo Empréstimo do Governo Federal 0,5 0,3 0,0 0,2 0,2 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,8
1I.2. Equalizacéo Aquisicdes do Governo Federal 32,6 10,6 -29,3 1,3 -51,3 -11,5 -40,4 59 -8,9 7,3 -10,1 -13,5 -7,6
11.3. Garantia a Sustentacdo de Precos 7,0 7,0 15,0 15,0 0,0 30,2 20,0 22,2 17,8 0,1 7,6 2,1 17,0
IV. EQUALIZAGAO PRONAF 33,1 69,4 25,0 19,1 19,0 155,5 0,6 25,2 22,4 24,5 24,3 26,1 38,6
V. EQUALIZAGAO PROEX 2,4 408,2 50,4 46,3 19,5 296,8 24,3 10,4 33,4 15,2 38,3 0,2 2,0
VI. PROGRAMA ESPECIAL DE SANEAMENTO DE ATIVOS (PESA) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VII. TOTAL 87,5 534,1 65,1 95,1 55 559,2 11,6 82,7 94,6 67,4 79,2 34,2 68,9
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TABELA A5 - DiVIDA LiQUIDA DO TESOURO NACIONAL EM PODER DO PUBLICO R$ milhdes
Jul/2001 Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul/2002
I. DIVIDA INTERNA 89.863,4 85.502,8 90.489,0 100.358,1 105.480,4 120.499,9 120.582,8 132.159,1 125.471,9 135.005,2 139.976,1 136.584,7| 131.494,7
Divida Mobiliaria em Poder do Publicot 462.587,9 464.504,4 475.125,8 490.690,7 495.198,5 507.532,3 514.240,0 522.729,6 518.340,9 532.717,2 539.995,0 546.216,2 566.091,4
Divida Bancéria 27.260,1 25.990,0 25.989,3 26.419,0 26.459,0 25.355,0 25.364,4 25.367,2 25.361,1 25.382,6 25.414,3 25.423,8 25.080,8
INSS -10.700,7 -10.874,1 -10.970,9 -11.012,6 -11.172,2 -11.257,1 -11.277,4 -11.298,8 -11.319,2 -11.331,6 -11.410,9 -11.537,6 -11.738,4
Lei 7.976/89 -11.207,2 -11.585,2 -12.082,0 -12.308,8 -11.487,3 -10.316,5 -10.684,3 -10.425,0 -10.303,9 -10.361,7 -10.810,1 -11.573,9 -13.192,8
Bdnus Renegociacao -20.355,9 -21.260,6 -22.190,0 -22.333,3 -20.836,9 -18.988,0 -19.081,6 -18.498,3 -18.310,5 -18.477,7 -19.773,4 -22.204,5 -26.765,6
Lei 8.727/93 -44.433,6 -44.576,5 -44.638,8 -45.083,0 -46.321,3 -46.429,7 -45.312,4 -45.331,5 -45.299,3 -45.332,0 -45.386,4 -45.417,7 -45.550,1
Lei 9.496/97 -145.557,4 -148.094,7 -149.746,2 -150.754,9 -153.189,0 -154.222,1 -154.768,7 -155.046,2 -155.941,8 -155.874,4 -157.271,1 -159.601,2| -162.048,3
Renegociacéo de Dividas dos Municipios -19.150,2 -19.514,1 -19.700,0 -19.795,4 -20.105,4 -20.279,5 -20.375,4 -20.425,8 -20.829,8 -20.847,1 -21.032,6 -21.276,3 -21.569,6
Recebiveis das Estatais -19.247,1 -17.616,5 -18.009,2 -18.446,5 -18.238,0 -17.878,1 -18.285,1 -18.247,1 -18.289,1 -19.454,4 -19.940,5 -20.896,4 -22.410,0
Outros -29.755,4 -32.120,6 -32.631,8 -32.847,2 -33.272,5 -33.378,8 -30.059,7 -29.976,7 -30.175,1 -30.187,5 -30.172,7 -30.505,3 -37.194,1
Fat -61.573,6 -61.622,4 -62.252,1 -63.525,2 -63.208,6 -63.702,3 -65.643,2 -65.918,7 -66.717,2 -66.976,5 -67.674,4 -68.081,6 -70.604,5
Demais Entidades -22.140,5 -22.845,9 -23.030,1 -23.243,7 -23.379,6 -23.613,7 -23.955,2 -24.763,4 -25.392,9 -26.070,3 -26.676,8 -27.181,8 -27.467,3
Créditos das Operag6es Oficiais -11.750,7 -12.197,0 -12.682,0 -12.676,0 -12.126,6 -11.554,5 -11.832,7 -11.414,8 -11.063,5 -11.204,1 -11.703,0 -12.663,6 -14.233,1
Arrecadacéo a Recolher -4.112,4 -2.684,1 -2.693,0 -4.725,0 -2.839,8 -767,0 -7.746,0 -4.591,6 -4.587,8 -6.977,2 -3.581,2 -4.1155 -6.903,6
II. DIVIDA EXTERNA 173.807,4 188.413,4 197.036,3 197.552,8 180.828,4 164.631,2 173.221,3 168.040,7 169.428,8 174.919,7 187.603,8 212.765,4 256.908,5
Divida Mobiliaria 130.704,7 142.495,9 148.999,9 149.586,4 135.980,2 124.482,9 131.535,1 127.672,9 129.252,8 134.051,0 143.612,1 163.790,8 194.479,2
Titulos Depositados em Garantias -4.101,3 -4.305,2 -4.456,8 -4.858,2 -4.209,9 -3.768,8 -3.991,7 -3.917,5 -3.580,7 -3.803,6 -4.022,4 -4.565,6 -5.656,7
Divida Contratual 48.268,8 51.287,7 53.655,2 53.964,9 50.177,7 44.900,8 46.640,9 45.260,1 44.706,1 45.615,0 49.003,9 54.544,8 69.155,8
Disponibilidades -1.064,8 -1.065,0 -1.162,0 -1.140,3 -1.119,7 -983,7 -963,0 -974,7 -949,4 -942,8 -989,7 -1.004,6 -1.069,8
1. DIVIDA LIQUIDA TOTAL (I+1) 263.670,7 273.916,2 287.525,3 297.910,9 286.308,8 285.131,1 293.804,1 300.199,8 294.900,7 309.924,9 327.580,0 349.350,1| 388.403,1
DIVIDA LiQUIDA/PIB 23,0% 23,7% 24,6% 25,3% 24,2% 23,9% 24,5% 24,9% 24,3% 25,4% 26,6% 28,1% 31,0%

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.

1 Inclui Divida Securitizada, Certificados de Privatizagdo e TDA . Ver Tabela A7.
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TABELA A6 - DiVIDA EXTERNA DO TESOURO NACIONAL

R$ milhGes
Jul/2001 Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul/2002
1. DIVIDA MOBILIARIA 130.704,7 142.495,9 148.999,9 149.586,4 135.980,2 124.482,9 131.535,1 127.672,9 129.252,8 134.051,0 143.612,1 163.790,8 194.479,2
1.1. BONUS DE RENEGOCIAGAO 48.602,1 51.008,9 53.314,3 53.067,8 49.570,6 45.487,3 46.744,8 45.389,8 44.878,3 44.729,7 47.750,1 53.853,7 64.912,6
Brazil Investment Bond (BIB) 941,2 987,8 992,7 1.006,0 939,7 862,3 808,7 8727 8275 8414 808,2 1.0130 1.221,0
Par Bond (PB) 5.214,1 54723 5.685,2 57614 53818 4.938,4 4.965,9 4.822,0 47714 4.782,8 5.105,7 57584 6.940,9
Discount Bond (DB) 5.429,6 5.698,5 5.965,6 6.045,5 5.647,1 5.182,0 5.274,4 51215 5.067,8 5.152,7 5.500,6 6.203,7 7.477,7
Front-Loaded Interest Reduction Bond (FLIRB) 1.506,1 1.580,7 1.654,8 1.676,9 1.566,4 1.437,4 1.468,1 14255 1.410,6 14342 1.531,0 1.726,8 2.081,3
Front-Loaded Interest Reduction Bond with Capitalization (C-Bond) 16.062,1 16.857,5 17.647,6 17.884,1 16.705,5 15.329,4 15.814,7 15.356,3 15.1954 15.449,8 16.492,9 18.601,3 224211
Debt Conversion Bond (DCB) 9.285.4 9.745,.2 10.201,4 10.338,1 9.656,8 8.861.4 91754 8.909.4 8.816,1 8.961,2 9.566,7 10.789,1 13.004,6
New Money Bond (NMB) 4.088,5 4.291,0 4.492,1 4.267,8 3.986,6 3.658,2 3.778,4 3.668,9 3.630,5 3.4452 36778 4.147,9 4.999,7
Eligible Interest (El) 6.075,1 6.376,0 6.674,8 6.087,8 5.686,7 5.218,2 5.369,2 52135 5.158,9 4.662,5 49773 56135 6.766,3
1.2. BONUS CAPTAGAO 82.102,6 91.487,0 95.685,6 96.518,6 86.409,5 78.995,6 84.790,2 82.283,0 84.374,4 89.321,3 95.862,0 109.937,1 129.566,6
Bonus Global 1.8235 1.9138 2.003,5 2.0303 - - - - - - - - -
Bonus Marco Alem&o 2007 1.088,2 1.189,1 1.2428 1.2458 1.137,7 1.052,9 1.064,8 1.0339 1.0231 1.040,2 1.206,5 1.444,1 17168
Bonus Parallel Franco 3245 354,6 370,6 3714 3392 313,9 327.2 3177 3144 319,6 - - -
Bonus Parallel Florim 386,3 4221 4412 4423 403,9 3738 389,5 378,3 3743 380,6 - - -
Bonus Parallel Xelim 3093 338,0 3533 354,1 3234 2993 3119 302,9 2997 304,7 - - -
Bonus Global 2027 8.509,6 8.931,0 9.349,6 9.474,9 8.850,5 81214 8.464,1 82187 81326 8.268,8 8.827,0 9.955,4 11.999,8
Bonus Eurolira 824,2 900,8 9414 9437 8618 7976 8312 807.1 7987 812,1 866,9 1.094,0 1.300,6
Bonus Eurosterling 2007 520,7 557,6 591,3 591,9 537,1 506,1 513,0 4995 492,9 501,1 535,0 603,3 805,6
Bonus Euro 2003 1.066,4 11704 1.217,9 1.220,8 11150 1.031,8 1.041,2 1.011,1 1.000,5 1.017,2 1.085,9 1.412,2 1.678,9
Bonus Marco Alem&o 2008 816,1 801,8 932,1 934,3 853,3 789,7 823,0 799,1 790,7 804,0 904,9 1.083,1 1.287,6
Bonus Global 2008 3.039,1 3.189,6 3.339,1 3.383,9 3.160,9 2.900,5 3.022,9 2.9353 5.809,0 5.906,3 6.305,0 7.111,0 85713
Bonus Global 2004 7.293,9 7.655,1 8.013,9 81213 7.586,1 6.961,2 7.254,9 7.044,6 6.970,8 7.087,5 7.566,0 85332 10.2855
Bonus Euro 2002 1.706,3 1.864,5 1.948,7 1.9533 1.783,9 1.650,9 1.666,0 1.617,7 1.600,7 1.627,5 1.887.8 2.259,6 -
Bonus Euro 2004 1.066,4 1.165,3 1.217,9 1.220,8 1.1150 1.031,8 1.041,2 1.011,1 1.000,5 996,9 1.156,3 1.384,0 1.6453
Bonus Global 2009 4.862,6 51034 5.342,6 54142 50574 4.640,8 4.836,6 4.696,4 4.647,2 4.725,0 5.044,0 5.688,8 6.857,0
Bonus Euro 2006 1.493,0 1.631,4 1.705,1 1.709,2 1.560,9 1.4445 1.457,7 14155 1.400,6 1.399,7 1.6235 1.9432 2.310,2
Bonus Euro 2001 1.279,7 1.398,4 1.461,5 1.465,0 - - - - - - - - -
Bonus Global 2020 24313 2.551,7 26713 2.707,1 2.528,7 2.3204 2.4183 2.348,2 2.3236 2.362,5 2.522,0 2.844,4 34285
Bonus Euro 2010 1.599,6 1.748,0 1.826,9 1.831,3 16724 1.547,7 1.561,9 1.516,6 1.500,7 15258 1.769,8 21184 25184
Bonus Global 2030 3.890,1 4.082,7 4.274,1 43314 4.045,9 3.7126 3.869,3 3.757,1 37178 3.780,0 4.035,2 4.551,0 5.485,6
Bonus Samurai 2003 1.164,6 55747 5.803,3 57437 5.326,0 45957 47633 45624 45473 4.768,9 52675 6.173,1 7.425,9
Bonus Euro 2005 2.666,0 29133 3.044,8 3.052,1 2.787,4 25795 2.603,1 2.527,6 2.501,2 25186 29214 3.496,7 42148
Bonus Global 2007 3.647,0 3.833,9 4.007,0 4.060,7 3.793.1 3.480,6 36275 35223 34854 35438 3.783,0 4.266,6 51428
Bonus Global 2040 12.539,0 13.159,9 13.776,7 13.961,4 13.041,3 11.967,0 12.4719 12.110,4 11.9835 12.184,1 13.006,7 14.669,5 17.681,8
Bonus Euro 2007 1.599,6 1.748,0 1.826,9 1.831,3 16724 1.547,7 1.561,9 1.516,6 1.500,7 15258 1.769,8 21184 25184
Bonus Samurai 2006 1.164,6 1.286,5 1.339,2 1.3255 1.229,1 1.060,5 1.079,0 1.052,9 1.049,4 1.100,5 1.2156 1.4246 17137
Bonus Global 2006 3.647,0 3.827,6 4.007,0 4.060,7 3.793.1 3.480,6 36275 35223 34854 35438 3.783,0 4.266,6 51428
Bonus Euro 2011 21328 2.330,6 2.4358 2.4417 2.229,9 2.063,6 2.082,5 2.022,1 2.000,9 2.034,4 2.359,8 2.824,5 33578
Bonus Global 2024 52273 5.486,2 57433 58203 5.436,7 4.988,9 51993 5.048,6 4.995,7 5.079,4 54223 61155 7.371.3
Bonus Samurai 2007 1.552,8 17153 1.785,6 1.767,3 1.638,8 14141 1.4386 1.4038 1.399,2 1.467,3 1.620,8 1.899,4 2.284,9
Bonus Global 2005 24313 25517 26713 2.707.1 25287 2.3204 24183 2.348,2 2.3236 2.362,5 2.522,0 2.844.4 34285
Bonus Global 2012 - - - - - - 3.022,9 2.9353 2.904,5 2.953,1 31525 3.555,5 4.285,6
Euro Bond 2009 - - - - - - - - - 1.017,2 1.179,9 14122 1.678,9
Bonus Global 2010 - - - - - - - - - 2.362,5 2.522,0 2.844,4 34285
Il. TITULOS DEPOSITADOS EM GARANTIA -4.101,3 -4.305,2 -4.456,8 -4.858,2 -4.209,9 -3.768,8 -3.991,7 -3.917,5 -3.580,7 -3.803,6 -4.022,4. -4.565,6 -5.656,7
1ll. DiVIDA CONTRATUAL 48.268,8 51.287,7 53.655,2 53.964,9 50.177,7 44.900,8 46.640,9 45.260,1 44.706,1 45.615,0 49.003,9 54.544,8 69.155,8
IV. DISPONIB. DE FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDAGOES -1.064,8 -1.065,0 -1.162,0 -1.140,3 -1.119,7 -983,7 -963,0 -974,7 -949,4 -942,8 -989,7 -1.004,6 -1.069,8
V. TOTAL (I+II+111+1V) 173.807,4 188.413,4 197.036,3 197.552,8 180.828,4 164.631,2 173.221,3 168.040,7 169.428,8 174.919,7 187.603,8 212.765,4 256.908,5
DiVIDA EXTERNA TOTAL/PIB 15,1% 16,3% 16,8% 16,8% 15,3% 13,8% 14,4% 14,0% 14,0% 14,3% 15,2% 17,1% 20,5%

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.
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TABELA A7 - DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL R$ milhdes
Jul/2001 Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul/2002
DIVIDA MOBILIARIA TOTAL 628.307,6 633.499,0 650.451,3 676.684,8 680.641,2 691.817,5 697.630,6 711.471,1 713.695,0 730.722,1 746.927,5 760.458,8 778.862,0
I. Divida em Mercado 462.587,9 464.504,4 475.125,8 490.690,7 495.198,5 507.532,3 514.240,0 522.729,6 518.340,9 532.717,2 539.995,0 546.216,2 566.091,4
Divida Securitizada 18.040,8 19.360,3 19.058,7 17.223,7 17.394,8 19.275,2 19.482,2 23.712,1 22.560,4 22.161,8 22.219,6 22.214,0 22.396,2
Certificados de Privatizacéo 39,4 39,6 39,0 39,1 39,2 39,2 40,2 40,2 40,3 40,4 40,5 40,5 40,6
TDA 2.478,6 2.448,6 2.422,4 2.347,5 2.291,2 2.276,5 2.224,5 2.244,0 2.245,4 2.217,4 2.206,7 2.193,8 2.215,5
LTN 60.659,9 58.072,5 57.183,2 52.859,2 51.191,1 48.806,7 48.039,9 47.389,4 56.897,2 61.907,9 61.006,2 56.249,0 51.746,4
LFT 252.996,8 254.034,3 255.029,6 260.464,3 266.019,8 275.243,1 279.676,2 277.993,1 260.294,3 265.366,0 268.387,8 270.183,2 298.070,4
LFT-A 20.398,0 20.598,6 20.742,9 20.931,8 20.935,2 20.960,6 21.148,4 21.276,7 21.430,3 21.608,7 21.758,4 21.903,4 22.041,9
LFT-B 30.002,0 30.145,1 29.952,1 30.019,8 29.989,8 29.953,5 29.619,2 29.639,1 29.842,8 29.873,9 29.909,3 29.879,4 29.845,2
LFT-E 440,6 4476 4536 460,5 - - - - - - - - -
NTN-A 11.157,8 11.909,2 12.475,5 12.374,5 11.447,7 10.713,7 11.307,8 10.944,7 10.842,8 10.790,0 11.578,0 12.990,4 15.890,9
NTN-B - - - - - - 8.156,9 8.404,4 9.275,6 9.403,4 9.514,7 9.588,1 9.694,9
NTN-C 21.252,2 22.454,4 23.400,6 24.872,1 25.961,4 26.781,6 26.836,1 30.746,9 30.922,8 33.589,0 34.753,6 35.920,9 36.651,3
NTN-D 12.638,7 11.923,6 20.941,2 35.460,5 37.820,0 39.204,3 40.709,8 47.277,5 50.921,8 53.710,2 56.073,2 61.936,2 55.561,7
NTN-H 2.097,4 1.830,4 1.580,1 1.704,4 1.286,1 212,6 213,5 173,4 173,7 160,6 161,0 161,3 161,6
NTN-I 2.014,5 2.433,4 2.693,5 2.728,7 1.926,3 1.260,5 1.513,9 1.415,8 1.381,5 1.398,3 1.514,0 1.709,2 2.005,8
NTN-P 11.645,4 11.744,5 11.844,2 11.936,5 11.942,4 12.103,0 4.595,7 4.622,8 4.654,1 4.687,7 4.728,5 4.758,0 2.340,4
NTN-S - - - - - - - - - - - - -
CFT-A 11.736,2 11.942,3 11.955,0 11.891,0 11.928,3 11.945,5 11.938,6 11.242,7 11.228,9 11.220,3 11.244,0 11.295,6 11.460,6
CFT-D 2.689,2 2.705,1 2.887,3 2.974,2 2.705,0 1.836,2 1.655,8 1.614,9 1.614,1 2.304,7 2.506,7 2.760,3 3.042,1
Demais 2.300,3 2.415,0 2.467,1 2.402,9 2.320,3 6.920,1 7.081,2 3.991,9 4.015,1 2.277,0 2.393,0 2.432,8 2.925,8
Il. Divida com BACEN 165.719,8 168.994,6 175.325,5 185.994,1 185.442,7 184.285,2 183.390,6 188.741,5 195.354,0 198.004,9 206.932,5 214.242.6 212.770,5
LTN 31.256,3 30.707,7 30.125,5 28.028,8 25.699,9 27.962,0 25.193,8 23.222,7 24.848,0 54.442 .5 55.521,0 57.109,4 63.100,0
LFT 44.670,6 46.039,7 46.123,6 46.297,9 46.401,8 46.499,7 47.217,5 47.810,9 53.093,8 54.751,1 57.791,5 57.637,5 62.017,3
LFT-A 61.190,6 61.732,5 62.104,5 62.608,8 63.023,2 63.437,0 63.939,9 64.555,7 64.655,8 - - - -
NTN-A 1.861,1 2.222,9 1.628,1 2.133,1 1.702,1 1.836,1 2.072,1 1.869,9 1.683,1 1.715,6 - - -
NTN-D 26.130,3 27.678,7 34.730,1 46.310,0 47.999,4 43.933,4 44.349,0 50.664,2 50.455,0 87.091,0 93.615,3 99.490,9 87.648,4
Demais 610,8 613,1 613,7 615,4 616,2 616,9 618,4 618,0 618,3 4,7 4,7 4,8 4,8
Divida em Mercado/PIB 40,3% 40,1% 40,6% 41,6% 41,8% 42,5% 42,9% 43,4% 42,8% 43,6% 43,9% 43,9% 45,2%

Obs.: Dados sujeitos a alteragao.



. TESOURONACIONAL
TABELA A8 - DIVIDA LiQUIDA DOS FUNDOS, AUTARQUIAS E FUNDACOES R$ milhdes
Jul/2001 Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul/2002
I. INTERNA -83.714,1 | -84.468,3 | -85.282,2| -86.768,9 | -86.588,2 -87.316,1 | -89.598,3 | -90.682,0 | -92.110,1 | -93.046,8 | -94.351,2 | -95.263,4| -98.071,8
Divida contratual 907,8 630,4 652,6 655,1 620,4 581,9 597,8 585,3 579,1 585,7 619,1 674,1 785,2
FAT -61.573,6 -61.622,4 -62.252,1 -63.525,2 -63.208,6 -63.702,3 -65.643,2 -65.918,7 -66.717,2 -66.976,5 -67.674,4 -68.081,6 -70.604,5
Aplicagdes financeiras -2.143,8 -2.213,9 -2.206,2 -2.172,0 -2.066,5 -1.951,7 -1.926,2 -2.206,9 -2.501,4 -2.759,0 -2.759,1 -2.782,2 -2.632,5
Fundos Regionais -14.863,3 -15.106,6 -15.349,0 -15.630,2 -15.859,5 -16.091,8 -16.362,8 -16.842,7 -17.202,5 -17.514,5 -17.883,8 -18.344,0 -18.629,3
Demais -6.041,2 -6.155,7 -6.127,5 -6.096,5 -6.074,0 -6.152,1 -6.264,0 -6.299,0 -6.268,1 -6.382,6 -6.652,9 -6.729,7 -6.990,8
Il. EXTERNA -1.064,8 -1.065,0 -1.162,0 -1.140,3 -1.119,7 -983,7 -963,0 -974,7 -949,4 -942,8 -989,7 -1.004,6 -1.069,8
Disponibilidades -1.064,8 -1.065,0 -1.162,0 -1.140,3 -1.119,7 -983,7 -963,0 -974,7 -949,4 -942,8 -989,7 -1.004,6 -1.069,8
1. DIVIDA LIQUIDA (1+11) -84.779,0 -85.533,3 -86.444,2 -87.909,2 -87.707,9 -88.299,8 -90.561,4 -91.656,7 -93.059,5 -93.989,6 -95.340,9 -96.268,0 -99.141,6
DIVIDA LIQUIDA/PIB -7,4% -7,4% -7,4% -7,5% -7,4% -7,4% -7,5% -7,6% -7, 7% -7,7% -7, 7% -7,7% -7,9%

(-) Haver (+) Obrigacéo
Obs.: Dados sujeitos a alteragado.
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COMENTARIOS

Os repasses aos Fundos de Participacdo, em julho,
foram maiores dos que os creditados em Junho, em 9,3%. O
incremento decorreu dos seguintes fatores:

1) pagamento no final de junho do IRPJ referente aos
fundos de penséo, no valor de R$ 44 3 milhdes, com impacto na
12 Cota de julho, creditada no dia 10/07/2002;

2) incremento na arrecadacdo do Imposto d e Renda
Retido na Fonte, acima da prevista, por conta de duas semanas
de fatos geradores, das operagfes swap(R$ 397 milhdes), po r
conta da desvalorizagdo cambial e, também, do aumento do IR
incidente sobre aplica¢des financeiras em fundos de renda fixa
(R$ 541 milhdes).

Vale ressaltar que no més de julho foi liberado o 2°
lote de restituicdo do Imposto de Renda das Pessoas Fisicas,
relativo ano calendério de 2001, exercicio 2002.

Em julho as transferéncias do IPI-Exportacdo
cresceram 3% em relagcdo ao més de junho, ficando abaixo da
estimativa divulgada. Concorreu para isto a menor arrecadacao
do IPI influenciada pela reducéo no vol ume de vendas dos
automoéveis (-17,9%) e IPI Fumo (-11,5%).

DISTRIBUICAO DO FPM/FPE

Internet: http://www.tesouro.fazenda.gov.br

COMPOSIGAO DOS FUNDOS

Em julho os percentuais de composicdo, por tributo,
foram os seguintes:

BASE DE CALCULO DO FPM

FPE FNO FNE FCO
LR.R.
FONTE
37%
ILP.1
25%

LR.P. JU-
RIDICA l.R.P.Fi-
33% SICA
Y%

DISTRIBUICAO NOS DECENDIOS

Os percentuais de cada cota decendial, em relacéo ao
total do més, estéo representados nos graficos abaixo:

FPM * (R$ MilhGes) VARIAGAO NOMINAL%)
ANO | JuL JUN | JANAJUL | JUL/02 | JUL/O2 |JANA JUL/02
JUN/O2 | JUL/01 |JAN AJUL/01
2001 | 1.291,4| 1.419,7 | 10.182,7 - - -
2002 | 1.580,0| 1.445,0 | 12.743,4 | +9,3% |+22,3% +25,1%

FPE * (R$ Milhdes) VARIACAO NOMINAL (%)
ANO | JuL JUN | JANAJUL | JUL/02 | JUL/02 |JANAJUL/O2
JUN/02 | JUL/O1 |JANAJUL/OL
2001 | 1.234,0| 1.356,6 | 9.730,1 - - -
2002 | 1.509,8 | 1.380,8| 12.177,0 +9,3% |+22,3% +25,1%

(*) Nao excluidos 15% para o Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento do
Ensino Fundamental e de Valorizagdo do Magistério -FUNDEF

PREVISTO X REALIZADO

De acordo com a Portaria STN 578/01 os créditos no
més de julho foram efetuados nas seguintes datas: 10/07, 19/07
e 30/07. O quadro abaixo mostra a variacdo estimada dos
fundos, divulgada pela STN, e o percentual efetivamente
realizado.

FPE/FPM/FNE/FNO/FCO

12 Cota
27%

Més FPE FPM IPI-EXP
ESTIM. REAL. ESTIM. REAL. ESTIM. REAL.
JUN +40% +93% +40% +93% +90% +30%

22 Cota
32 Cota 13%
60%
IPI-EXP
32 Cota
33% 12 Cota
41%

22 Cota
26%




de julho, conforme demonstrativo abaixo:

DEMONSTRACAO DA BASE DE CALCULO

Os valores distribuidos para cada Fundo foram originarios de parcela da arrecadacéo do IPI e do IR no periodo de 21

R$

de junho a 20
Milhdes

Periodo Transferéncias Constitucionais
de Arrecadacao liquida Base de
Arrecadacao Realizada Receita Calculo Valores Distribuidos
(Competéncia)
IPI IR IPI+IR Classificada IPI+IR FPE (1) FPM (1) IPI-EXP (1) | FUNDEF(2)
(Caixa) (2)
3° Dec./Jun 473,7 3.564,7 4.038,4
JUL/2002 1.557,3 5.850,6 7.407,9 JUL/2002 7.022,4 1.283,3 1.343,0 128,4 486,1
1° Dec./Jul. 633,9 1.360,1 1.994,0 3° Dec./Jun. 4.038,4 738,0 772,3 40,3 273,6
2° Dec./Jdul. 403,5 586,5 990,0 1° Dec.Jdul. 1.994,0 364,4 3814 53,9 141,1
3° Dec./Jul. 519,9 3.904,0 4.423,9 2° Dec./Jul. 990,0 180,9 189,3 34,3 71,4

Obs.: Arrecadagéo Liquida = Arrecadacgao Bruta - Restituicdes - IncentivosFiscais . Na arrecadacédo estdo computadas as receitas p rovenientes dos
acréscimos legais (juros, multas e receitas de divida ativa). (1) Deduzidos 15% para o FUNDEF . (2) Inclui recurs os do FPM/FPE/IPI-EXP.

DISTRIBUICAO DOS FUNDOS  (R$ mil)
UF FPM FPE IPIEXP FUNDEF UNIAO
AC 7.391,12 43.903,15 13,00 9.099,20
AL 31.892,04 53.388,34 126,16 15.486,87
AM 18.788,37 35.810,39 3.642,74 10.775,88
AP 5.086,70 43.787,65 29,56 8.830,93
BA 121.758,28 120.585,44 7.517,89 76.615,55
CE 68.194,60 94.157,57 1.520,18 29.723,40
DF 3.240,00 8.857,63 2,88 2.535,46
ES 23.856,40 19.250,14 5.727,70 10.724,22
GO 50.199,16 36.486,71 899,06 16.115,61
MA 54.233,86 92.634,24 1.536,40 53.211,29
MG 174.866,31 57.166,50 16.685,34 50.267,06
MS 20.117,03 17.094,12 768,10 7.312,23
MT 25.600,29 29.618,26 702,32 10.827,33
PA 48.720,38 78.437,90 6.159,81 38.330,39
PB 43.368,65 61.458,00 325,46 18.698,29
PE 69.204,70 88.553,21 837,39 26.987,09
PI 33.290,69 55.458,37 150,72 20.746,77
PR 91.068,41 37.001,33 13.880,13 30.031,54
RJ 39.894,42 19.605,63 8.171,28 14.839,78
RN 33.268,12 53.616,77 398,63 15.581,89
RO 12.132,53 36.133,80 141,83 8.665,83
RR 6.411,63 31.835,88 9,51 6.770,13
RS 91.013,04 30.220,15 21.284,96 30.090,15
SC 52.901,87 16.424,22 12.117,74 16.146,81
SE 19.387,18 53.326,74 86,37 12.970,87
SP 178.615,48 12.833,43 25.688,41 53.064,99
TO 20.456,88 55.697,07 18,50 13.481,09
TOTAL 1.344.958,15 1.283.342,63 |128.442,08 607.930,67

(1) Deduzidos 15% para o FUNDEF. (2) Inclui recursos do FPM/FPE/IPI -
EXP./LC87/96 e Complementagdo da Unido. (3) Alguns municipio s ndo
participam do FUNDEF, amparados por decesao judicial.

ESTIMATIVA TRIMESTRAL

. As previsbes embutem margem de erro, face as
possiveis _variagbes decorrentes do comportamento da
arrecadacao.

A expectativa de variagdo das Transferéncias
Constitucionais para os proximos trés meses € a seguinte:

Fundo AGO/JUL SET/AGO OUT/SET
FPM -5,0% -5,0% -3,0%
FPE -5,0% -5,0% -3,0%

IPI-EXP +9,0 % +4,0 % +8,0 %

OBS.: Previsao de acordo com os dados fornecidos pela SRF, sujeita a
alteracdes.

DATAS DE PUBLICACAO

Em observancia ao que determina o Art. 6° da Lei
Complementar 62, de 28/12/89, os valores das Transferéncias
Constitucionais  d istribuidos por Estado e Municipio foram
publicados no Diario Oficial da Unido, Secédo |, nas seguintes
datas:

Més Data Més Data
Set/2001 30/01/01 Fev/2002 27/03/02
Out/2001 30/10/01 Mar/2002 29/04/02

Nov/2001 30/01/02  Abr/2002 28/05/02
Dez/2001 25/01/02 Maif2002 21/06/02
Jan/2002 21/02/02  Jun/2002 31/07/02

Coordenacado-Geral de Programacao Financeira - COFIN

Fone: (061) 412.3115/3116 Fax: (061) 412.1559
Email: stncofin@fazenda.gov.br
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COMPORTAMENTO NO MES

Os repasses para o FUNDEF apresentaram no més de julho
um incremento de 12,4 % quando comparados aos do més anterior. Es-
sa variagao foi consequéncia do incremento de 9,3% nas parcelas dos
Fundos de Participagdo em relagdo aos valores liberados em junho, e
também, por conta da variagao positiva de 10%, relativamente ao ICMS.

DUVIDAS SOBRE O FUNDEF

Com o objetivo de orientar as entidades envolvidas na
implantacéo, distribuicéo e fiscalizagdo do FUNDEF e sanar as
davidas ainda existentes, o MEC disponibiliz a varios canais de
comunicagdo aos interessados na matéria. As questbes
relativas ao Fundef podem ser encaminhadas diretamente ao
Ministério da Educacéo:

por meio do telefone FALA BRASIL: 0800-616161;

por meio dos telefones (61) 321-9532; 321-7621, 410-
8634, 410-8648 e 410-8663

por meio do Fax (61) 225 -8582

por meio de e-mail:

por correspondéncia enderecada ao:

Depto. de Acompanhamento do FUNDEF - SEF/MEC
Esplanada dos Ministérios, Bloco L 5° andar sala 500
70.047-900 — Brasilia - DF Coordenagéo-Geral de Programagéo

R$ Mil

. . . . . Jul/
Origens junho Partic. julho Partic. Jun
FPM 214.994,4 12,5% 235.080,7 12,1% 9,3%
FPE 207.121,5 12,0% 226.472,2 11,7% 9,3%
IPI-EXP 22.007,3 1,3% 22.666,2 1,2% 3,0%
LC 87/96 o o o
LG 102/00 49.2755 2,9% 49.2755 25% 0,0%
Compl. 248120 14% 744360 38% -
Unido
ICMS 1.207.332,8 70,00 1.331.720,7 68,7% 10,3%
Total 1.725.543,5 100% 1.939.651,3 100% 12,4%

E importante observar que as variagdes acima séo globais, por origem,
e tém composicao diferenciada em cada Estado.

PORTARIA MF N° 27, DE 30/01/2002 - ESTIMATIVA DE COMPLEMENTA(;AO DA UNIAO PARA O ANO DE 2002
Portaria MF n° 27, de 30 de janeiro de 2002, publicado no D.O.U. em 31/01/02 que divulga o cronograma com a estimativa dos val o-

Coordenagdo-Geral de Programagcéo Financeira - COFIN
Fone: (61) 412.3116//3118 Fax: (61) 412. 1559

Email: stncofin@fazenda.gov.br

res da Complementacéo da Unido, relativo ao ano de 2002. R$ Mil
ESTADO ~ . p
VES BAHIA MARANHAO PARA PIAUI TOTAL
JANEIRO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
FEVEREIRO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
MARCO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
ABRIL 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
MAIO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
JUNHO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
JULHO 30.686.027 26.192.810 12.647.660 4.909.550 74.436.047
AGOSTO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
SETEMBRO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
OUTUBRO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
NOVEMBRO 10.228.676 8.730.937 4.215.887 1.636.517 24.812.017
DEZEMBRO 40.914.701 34.923.742 16.863.542 6.546.062 99.248.047
TOTAL 183.718.200 137.222.800 66.536.800 21.016.600 421.804.264




FUNDEF BRASIL POR ORIGEM

Os graficos abaixo demonstram os valores do FUNDEF TOTAL, por origem, e a sua distribuicdo nos decéndios.

FUNDEF BRASIL POR DECENDIO

ICMS
68,7%

LC 87/96
2,5%

FPE

11,7%

Unido
Lo We ) VA
2,070

IP-EXP
1,2%

FPM

12,1%

2.000.000

1.800.000

12 22 32
Decéndio | Decéndio | Decéndio

Total

B Unido (FPM,FPE, 272.532,4 | 140.568,2 | 194.830,0

607.930,6

IPIEXP, LC 87 /96 e
COUN)

@ Estadual (ICMS)

468.370,7

375.012,2 | 488.337,7

1.331.720,

‘I:l Total

740.903,1

515.580,4

683.167,7

1.939.651,

DISTRIBUICGAO DO FUNDEF POR ESTADO - JULHO/2002 (EM R$ MIL)

. Média (em re-

Esta- |Matriculas Origens FUNDEF | ais) por aluno

dos @ e | Fem | prexe | COMPL i cezios| oms | o0 ) | No | Ao

Uni&o (4) més | més
AC 138.714 7.747,6] 1.304,3 2,3 0,0 45,0 2.034,8 11.134,0] 80,3 6194
AL 675.161 9.421,5| 5.628,0 22,3 0,0 4151 8.256,3 23.743,2| 35,2 266,9
AM 666.430 6.319,5| 3.315,6 642,8 0,0 498,0 23.522,2 34.298,0f 51,5| 3644
AP 119.101 7.727,2 897,7 52 0,0 200,8 1.694,3 10.525,2| 88,4 692,8
BA 3.523.271| 21.279,8( 21.486,7| 1.326,7| 30.686,0] 1.836,3 53.476,1| 130.091,7 36,9| 240,7
CE 1.659.062| 16.616,0| 12.034,3 268,3 0,0 804,8 39.560,8 69.284,2 41,8| 266,2
DF(2) 311.758 1.563,1 571,8 0,5 0,0 400,1 0,0 2.535,5 8,1 64,2
ES 521.063 3.397,11 4.209,9| 1.010,8 0,0l 2.106,4 22.695,6 33.419,8| 64,1] 460,6
GO 998.390 6.438,8| 8.858,7 158,7 0,0 659,5 38.176,4 54.292,0 54,4 3779
MA 1.531.967| 16.347,2| 9.570,7 271,1] 26.192,8 829,5 12.873,9 66.085,2| 43,1 243,3
MG 3.325.229] 10.088,2 30.858,7| 2.944,5 0,0l 6.375,7| 121.842,8| 172.109,8/ 51,8 357,6
MS 427.869 3.016,6] 3.550,1 135,5 0,0 610,0 17.282,2 245945 57,5 405,0
MT 521.155 5.226,8| 4.517,7 123,9 0,0 958,9 22.470,2 33.297,6| 63,9| 432,77
PA 1.543.112| 13.842,01 8.597,7 1.087,0] 12.647,7| 2.156,0 13.462,2 51.792,6f 33,6] 246,3
PB 796.203| 10.845,5] 7.653,3 57,4 0,0 142,0 10.218,0 28.916,3| 36,3| 286,8
PE 1.578.289| 15.627,0| 10.546,1 147.,8 0,0 666,2 34.311,6 61.298,7| 38,8| 275,6
Pl 745.608 90.786,8] 5.874,8 26,6 4.909,6 149,0 6.216,4 26.963,2| 36,2 2514
PR 1.570.158 6.529,6|] 16.070,9| 2.449,4 0,0 4.981,6 69.925,5 99.957,0 63,7 445,7
RJ 2.008.532 3.459,8] 7.040,2| 1.442,0 0,0l 2.897,8| 135.770,6] 150.610,4| 75,0 494,0
RN 579.231 9.461,8| 5.870,8 70,3 0,0 178,9 13.912,3 29.494,2 50,9] 360,8
RO 299.212 6.376,6| 2.141,0 25,0 0,0 123,2 8.028,6 16.694,4| 55,8 385,8
RR 72.178 5.618,1 1.131,5 1,7 0,0 18,9 1.586,9 8.357,0| 115,8| 901,9
RS 1.539.176 5.333,0] 16.038,9| 3.756,2 0,0l 4.962,1] 106.366,1| 136.456,2| 88,7 560,5
SC 890.468 2.898,4] 9.335,6| 2.138,4 0,0 1.774,4 43.943,2 60.090,0f 67,5 501,5
SE 393.510 9.410,6] 3.421,3 15,2 0,0 123,8 7.736,4 20.707,3| 52,6] 406,9
SP 5.347.539 2.264,71 30.944,4| 4.533,2 0,0] 15.322,6] 511.405,5| 564.470,5| 105,6] 647,1
TO 286.388 9.828,9] 3.610,0 3,3 0,0 38,9 4.951,8 18.432,91 64,4 496,1
Total |32.068.774| 226.472,2| 235.080,7| 22.666,2| 74.436,0| 49.275,5|1.331.720,7]| 1.939.651,3|] 60,5 401,1

Fonte: SIAFI - (1) Namero de matriculas, conforme Portaria MEC n° 3.016, de 20.12.2001. (2) Ndo ha informagdo de distribuicdo da parcela do ICMS
neste més. (3) Montante da UF (Estado e Municipios) .
Obs: Total do estado x coeficiente individual de part icipacdo divulgado pelo MEC = valor da cota de cada beneficiario.




